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Uéetni a aktualni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,73 26,74 26,77 26,75 0,00
uUsD 22,59 22,55 22,58 22,52 0,00
GBP 29,27 29,19 29,22 29,18 0,00
PLN 5,99 6,00 6,01 6,00 0,00
100HUF 741 7,42 7,42 7,42 0,00
HRK 3,54 3,55 3,55 3,54 0,00
100RUB 29,98 29,77 29,87 29,81 0,00
EUR/USD 1,19 1,19 1,18 0,19
JPY/USD 104,31 104,58 104,28 0,23
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0.27 030 0,34 0,44

6M zména -1,50pb  -1,48pb -1,43pb -1,40pb -1,29pb
HU 040 0,60 0,60 0,63 0,69

6M zména -0,13pb  0,05pb 0,08pb 0,13pb  0,18pb
PL 010 012 0,20 023 0,27

6M zména -0,69pb  -0,89pb -0,94pb -0,94pb -0,96pb
EUR 047 0,53 0,52 0,50 -0,43

6M zména -0,03pb  -0,04pb -0,07pb -0,14pb -0,25pb
UK 005 0,06 0,05 0,05 0,14
Usb 008 010 016 023 037

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésict v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 42,8 42,0 550 64,0
WTI USD/barel 41,0 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1950 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Dnedni ekonomicky kalenddf zddné dilezité informace nepfinese. Zajimavd je ale
informace o rezignaci ministra zdravotnictvi Adama Vojtécha. Zitra ocekdvame
predb&zny (daj o spotrebitelské duvére v eurozéné. Bude zajimavé sledovat, do
jaké miry byly vyhlidky do budoucna zasazeny neddvnym vzestupem 3ifeni koronaviru.

Odpoledne dorazi Gdaje o prodeji rezidenénich domd v USA. Ty v poslednich
mésicich i pfes ekonomicky dopad pandemie prekvapivé rostly a dle odhadu trhu rostly i
v srpnu. Piipadné zhor3eni ekonomické situace a problémy se splacenim hypoték by pro
mnoho lidi mohly byt spoustéZem k prodeji doms.

Ve stfedu zasedé bankovni rada €NB. V dohledné dobé 7adné zmény v ménové
politice neogekdvéme. Hlavni Grokovd sazba tak pravdépodobné setrvd na 0,25 % a
diskontni na 0,05 %.

Dalsi dilezité informace pfinese sada PMI indikatord. Némecky PMI index ve vyrobé&
v z4fi dle trzniho odhadu stoupl z 52,2 na 52,5 bodu. | v eurozéné pocitaji analytici
s mirnym ristem z 51,7 na 51,9 bodu. V USA by mé&l pfedbé&zny odhad indexu
nékupnich manazerd ve vyrobé v z&fi vykdzat rist na 53,3 z 51,1 bodu.

Ve &tvrtek je na fadé sentiment v tuzemsku. Termin ukon&eni sbéru dat obvykle byvd
stanoven na 17. den v mésici. Zafijové vysledky konjunkturdiniho 3etfeni ve spotiebitelské
a podnikatelské sféfe tak budou jiz reflektovat nedavny zvyseny vyskyt pfipadd ndkazy v
CR.

Z Mnichova dorazi zéFijovy Ifo index. Jeho slozka hodnoceni aktudlni situace dle
odhadd zaznamenala zlepseni z 87,9 na 89,5 bodu.

Odpoledne dorazi z USA daldi data o poétu zddosti o podporu v nezaméstnanosti.
V dohledné dobé& analytici nepoéitaji s nikterak vyraznym zlep3enim.

V pdtek pak o&ekdvéme jen Gdaj o americkych zdfijovych objedndvkéach zbozi
dlouhodobé spotfeby a mé&novém agregdtu M3 v eurozéné.

Pohled zpét:
Americky indikator spotrebitelského sentimentu vyddvany Michiganskou

univerzitou v z&fi vzrostl ve viech jeho slozkach ze 74,1 na celkovych 78,9 bodd, a
dosdhl tak nejvy3si Grovné od bfezna 2020. Vzddlenost k predkrizovym hodnotdm je
viak stale velkd. Jesté v noru se index pohyboval na drovni 100 bodd. SniZila se i
spotiebiteli ogekavand inflace, coz je prekvapivy vyvoj vzhledem k nové strategii Feduy,
kterd bude tolerovat pFestieleni 2% inflaéniho cile a drzet Grokové sazby nizko. To by
mohlo znamenat, Ze Sirokd americkd vefejnost si nové strategie Fedu neni plné védoma.
Ceské koruné se ani minuly tyden nedafilo. Naddle ji tizila tuzemskd
epidemiologickd situace. V probéhu tydne se propadla dokonce az na 26,85 EUR/CZK,
coz byla nejslab3i droved od konce kvétna.

PX DAX  SX5E  TOPX  SPX
1D zména -1,13 0,00 0,81 0,49 -1,12
6M zména 8,17 32,83 19,67 15,57 34,09 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -15,87 5,94 5,18 2,63 12,08 Editor: Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:38
Kalendéf¥ udalosti
datum as zemé uvkazatel obdobi jednotka odhad  Aktuéal  minulé
21.9 10:00 Ccz Foreign Debt Q2 EUR 164.52
22.9 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Sep Index 0 18
22.9 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Aug Percent 2.4 247
23.9 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Oct Net balance -1.0 -1.8
23.9 9:30 DE Markit Service Flash PMI Sep Index (diffusion) 52.9 52.5
23.9 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 52.5 52.2
23.9 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Sep Index (diffusion) 50.5 50.5
23.9 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 51.9 51.7
23.9 14:30 Cz CNB Repo Rate N/A Percent 0 0.25
25.9 14:30 us Durable Goods Aug Percent 1.5 11.4

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK usSbD EUR

EUR/USD 1,19 1,05 1,15 1,17 1,18 2
EUR/CZK 26,73 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 22,59 23,0 226 21,8 21,7 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . 0
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
a1 - 27,5 22,6
znadi 0daj "pod revizi 27,0 44
Sazby FRA, prodejv % 26,5 - 22,2
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,0
cz 035 035 038 037 039 25,5
HU 077 081 086 081 087 25,0 r 218
PL 021 0,19 0,19 025 0,24 24,5
EUR 0,50 0,52 0,54 0,47 047 24,0 — T T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

uzévérky Ranniho okénka. Aktudlni hodnoty jsou k asu uzdvérky Ranniho okénka

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 0,33 0,46 0,54 0,61 0,68 0,72 0,75 0,77 0,80 0,83 0,97
Uusb 0,24 0,20 0,19 0,22 0,26 0,32 0,38 0,42 047 0,53 0,68

EUR -042 0,42 -0,43 041 041 0,39 0,36 -0,32 0,29 0,25 -0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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