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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,03 26,99 27,04 26,99 0,24
uUsD 22,92 22,96 23,06 22,97 0,46
GBP 29,69 29,62 29,69 29,64 0,51
PLN 6,02 6,03 6,03 6,02 0,00
100HUF 752 7,50 7,51 7,49 0,65
HRK 3,57 3,56 3,57 3,57 0,25
T00RUB 29,47 29,35 29,42 29,35 0,64
EUR/USD - 1,18 1,18 1,17 0,16
JPY/USD . 105,72 105,77 10561 0,09
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,27 0,30 035 0,44

6M zména -0,75pb  -0,74pb -0,73pb -0,64pb -0,53pb
HU 0461 075 075 077 085

6M zména -0,10pb  -0,19pb -0,31pb -0,33pb -0,35pb
PL 010 013 0,20 0,22 0,27

6M zména -0,46pb  -0,43pb -0,45pb -0,48pb -0,49pb
EUR 047 0,54 0,54 051 0,46

6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,15pb -0,29pb -0,37pb
UK 005 0,05 0,05 0,05 015
Usb 008 010 014 023 034

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 424 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 40,5 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1893 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.
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Vyhled:
Dnes Zesky statisticky ofad zvefejni, jak si v srpnu vedla promyslovéa vyroba a

zahraniéni obchod. Ocekdvdme, Ze zotavovani Eeského promyslu z karanténniho
propadu v srpnu zpomalilo. Konkrétng po&itdme s meziroénim poklesem o 6,2 % oproti
predchozim &ervencovym meziroénim ztrdtdm ve vydi 50 %. Na druhé strané
predpoklédddme, Ze si bilance zahraniéniho obchodu v srpnu oproti Eervenci polepsila o
necelé &tyfi miliardy na celkovych 17,3 miliard korun.

Pohled zpét:

Zatimco na vysledek tuzemské primyslové vyroby si je3té pdr minut pogkdme, data
z Némecka jsou jiz k dispozici. Predb&zné informace tamniho statistického Gfadu ukazuji,
Ze promyslova vyroba v srpnu po ofisténi o sezénni faktory i kalendafni
vlivy redlné poklesla o 0,2 %. V meziroénim vyjadfeni poklesla vyroba oéisténa
pouze o kalenddini vlivy o 9,6 %. Udaje budou jedté upfesnény.

Ndskok pfed eskym vysledkem mél i véera zvefejnény americky zahrani&ni obchod. Ten
tradiéné vykazuje deficit, pficemz se tento trend b&hem koronavirové pandemie jesté
vyostfil. V srpnu se bilance amerického zahraniéniho obchodu navysila
z &ervencovych -63,4 miliard na -67.1 miliard dolard. Jednd se o nejvétii deficit od srpna
2006. K prohloubeni salda vedla dynamika importd, které se jiz navrdtily do
predpandemickych hodnot, zatimco tempo objemu vyvozi dél zaostdva.

Americky prezident Donald Trump se po onemocnéni Covid-19 vratil zpét do Bilého
domu a nafidil odloZit debatu o fiskalnim bali¢ku na pomoc béhem pandemie az
po skon&eni prezidentskych voleb. Spor mezi Demokraty a Republikdny ohledné podoby
podpirného balicku trvd jiz nékolik tydnd. Hlavni prekdzkou v nalezeni konsensu byla
finanéni vyse pomoci. Zirdta vyhlidky na fiskdlni podporu minimélné do voleb ¢&i do
inaugurace ponechdvd zotaveni americké ekonomiky v ohrozeni. Séf Fedu iz vicekrdt
zddrazioval, Ze podpora ekonomiky kromé monetdrnich krokd nezbytné vyzaduje i akei
na fiskdlni strané.

Index exportu sestaveny Asociaci Exportérd a Raiffeisenbank ukazuje, ze éesky export
prochazi zatézkavaci zkouskou. Po skonéeni karanténnich opatieni se tuzemsky
vyvoz b&hem kratké doby pfibliZil k lofiskym letnim hodnotam. Nicméné i tak cesky vyvoz
od za&dtku roku do Eervence postréddal 257 miliard korun (ndrodni metodika). Pro vyvoj
ve zbytku roku predstavuje sougasnd epidemiologickd situace v Cesku nelehké prekdzky.
Aktudlni vypocet Indexu Exportu vykazuje celoro&ni ztraty vyvozu ve vy3i minimélné 305
miliard korun. Vychdzime pfitom ze scéndre, Ze koronavirovy vyvoj nepovede k omezeni
&innosti vyrobnich podnikd. Vice se dozvite v komentafi zde: https://bit.ly/36AhJbj

Ceskd koruna b&hem dtery ke konci obchodovéni posilila na 26,98 EUR/CZK a na
22,88 USD/CZK.

PX DAX SX5E TOPIX SPX Autor: David Vagenknecht, analytik
1D zména 1,32 0,00 0,42 0,04 -1,40 Editor: Vit Hradil, analytik
6M zména 4,08 22,16 13,89 15,13 20,47 research@rb.cz 8:56
12M zména -13,74 3,15 -6,38 3,21 13,15
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéa¥ udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
7.10 8:00 DE Industrial Output MM ™ Aug Percent 1.5 -0.2 1.2
7.10 9:00 Ccz Trade Balance ™ Aug CZK 12.5 13.4
7.10 9:00 Cz Industrial Output YY* Aug Percent 2.8 -5.0
7.10 10:00 Ccz FX Reserves EUR Sep EUR 0 133.22
8.10 9:00 Cz Retail Sales YY* Aug Percent 1.8 3.0
12.10 9:00 Ccz CPIYY* Sep Percent 0 3.3
12.10 9:00 CZ CPl MM* Sep Percent 0 0.0
13.10 8:00 DE CPI Final YY* Sep Percent 0 0.2
13.10 8:00 DE CPI Final MM* Sep Percent 0 0.2
13.10 11:00 DE ZEW Current Conditions Oct Net balance 0 -66.2

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Swapové vynosové kfivky (%)

2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 CZK usD EUR
EUR/USD 1,18 1,18 1,19 1,19 1,2 2
EUR/CZK 27,03 260 255 25,6 25,6
USD/CZK 2292 22,0 214 21,5 21,3 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrileti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i ¢tvrileti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK

USD/CZK

* znadi Udaj "pod revizi" 27’5 - 23’4
27,0 230
Sazby FRA, prodejv % 26,5 ~
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 - 22,6
cz 029 029 037 032 035 25,5 - 22,2
HU 1.00 106 110 109 112 25,0
PL 022 022 023 025 026 24,5 - 218
EUR 0,51 052 053 047 048 20 b —1 214

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. NapF. 6x9 ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty isou k dasu uzévérky Ranniho okénka
uzévérky Ranniho okénka. .

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty.

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 0,33 0,46 0.54 0,61 0,68 072 0.75 0.77 0.80 0.83 0.97
Usb 0,24 0,20 0,19 0,22 0,26 0,32 0,38 042 047 0,53 0,68
EUR 0,42 0,42 0,43 0,41 041 0,39 0,36 0,32 0,29 0,25 0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Vzechny ndzory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu nebo
prodeje jakshokoli finanéniho akfiva nebo jiného finangniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro pofieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovn ffefim osobam. RB doporuéuje pred ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3ii odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobdm rey lytikim byt angazovén v cennych

st

papirech & jinych fi h jakeékoliv i, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddélenim Compli

RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobens
jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a ¢dajo obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014
o zneuzivéni trhu a Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé i I
Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.

nich doporuceni, na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf.



