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Pruomyslova produkce Prﬁmyslové oziveni se zadrhava

15

5 U,“ Mo An Jak jsme se obdvali, po par nadgjnych mésicich, kdy tuzemskd promyslové vyroba pomérné
s ¥4 % svizné dohdnéla pandemické ztrdty, pFinesl srpen ochlazeni. Po ogisténi o vliv poctu
15 pracovnich dnd Cesky promysl| meziroéné ziratil 5,5 %, coz po sezdnnim o&idténi znamend
25 pokles i oproti predchozimu mésici, konkrétné pak 0 0,9 %. V neo&idténém vyjadreni
-35 meziroéni snizeni objemu vyroby dosdhlo 8 %, pfi¢emz trh sdzel ,pouze” na -4,3 %. My
-45 jsme byli o néco vétsimi pesimisty, kdyz jsme vyhlizeli -6,2 %. V srpnu se meziroéné snizil o
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Produkce (v % r/r)
6-mésieni klouzavy promér

9,8 % i objem novych zakdzek, pfi¢emz vyznamnéii se na tomto vyvoji podilely zakazky ze
zahraniéi (-11,1 %) nezli z tuzemska (-6,6 %). Pokles| i eviden&ni poéet zaméstnanci (-4, 1
%), ovéem v ristu pokradovala jejich promérnd mzda (2,0 %).

e 5-lety promér
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Promyslova vyroba

e Aktualni Predchozi RB Trh
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/ V souladu s nadim odhadem se v srpnu nepodaftilo zopakovat solidni éervencovy
-20 \l vysledek klié¢ovému sektoru vyroby motorovych vozidel. Zatimco v &ervenci se
40 vz prakticky dotdhl na lofiské objemy, v aktudlnim mésici za nimi opét zaostdval, a to o 8,1
60 v %. Vzhledem k jeho vyznamné vdze tak celkovy tuzemsky vysledek stahl dold o 1,5

procentniho bodu. Situace se zhorsila i v jiz tak utlumeném odvétvi vyroby strojo a zafizeni,
které svym meziro&nim poklesem o 12,5 % do celku pfihodilo -1 procentniho bodu. Neslavné
dopadly i opravy a instalace stroji a zafizeni, kterym do lofiské formy schazelo témé&F 20 %,
coz znamenalo negativni piispévek na Grovni 0,6 procentniho bodu. V citelném Gtumu
z0stavéd i t€zba a dobyvani, kterd se iz nékolik mésich drzi meziroéné pobliz -25 %, &imz
celorepublikovy vysledek snizuje o 0,5 procentniho bodu. V €ernych &islech se mnoho
Bariéry expanze v promyslu oboru nevyskytuje, za zminku stoji vyroba odévd (+10,1 % meziroéné) &i textilii (+5,9
%), oviem vzhledem k jejich niz&i vaze v rdmci tuzemského promyslu tento vykon stail
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3 mési&ni klouzavy promér
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

100% v obou pfipadech jen na +0,1 procentniho bodu.
80%

60% Srpen tak bohuzel mnoho divodu k optimismu nenabizi. Ackoliv predchdzeijici
40% mé&sice pfind3ely z promyslu veskrze pozitivni prekvapeni, srpen naznaduje, ze zazrak se
zfejmé nekond a pandemie si i zde vybere svou dan. Probihajici globdlni
20% ekonomické ochlazen/ snizuje poptavku po investi¢nich statcich, coz je 3patnou zprdavou pro
0% vyrobce stroji i kovodélnych vyrobkd. Cervencovy skok automobilového sektoru az do
03-15 0616 0917 1218 0320 blizkosti predkrizovych hodnot byl zfejmé spiSe vyjimkou neZli nastavenim trendu. Vyvoj
mJiné novych zakdzek téchto odvétvi v blizkosti -10 % meziroéné pak naznaduje, ze pravé tyto
M Finanéni potize sektory se budou s poklesem odbytu potykat i v nejblizsich mé&sicich. Vzhledem k jejich silné
.m:jg::g:t ?::;;:chﬁ exportni orientaci je pak varovnym i dnesni Udaj o promyslu v Némecku, kde se
B Nedostateénd poptavka zotaveni taktéz zadrhavd, pricemz k predkrizovym objemim stdle chybi kolem 10 %.
® Z4dné Jistou nadéiji poskytuje alespori vyvoj evropskych predstihovych indikatorl, podle kterych Ize

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond odekdvat vyraznéjdi zlepseni alespoii na horizontu pfiblizné pdl roku. Nejblizsi mésice

oviem ziejmé budou naddle ponékud krusné a nelze nez doufat, Ze do nich navic
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjich predpist. Tento dokument neni urgen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojensho krélovsivi a neml by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporuéeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclai RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikops 28,
Praha 1.
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