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Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto dokumentu jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s. („RB“). Tento dokument nepředstavuje 
nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Dokument je určen výhradně pro potřeby adresáta a nesmí být kopírován a rozšiřován třetím osobám. RB doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí 
získání podrobných informací o zamýšlené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. RB a RBI obecně zakazuje svým analytikům 
a osobám reportujícím analytikům být angažován v cenných papírech či jiných finančních instrumentech jakékoliv společnosti, kterou analytik pokrývá, pokud nabytí těchto finančních nástrojů nebylo předem projednáno s oddělením Compliance RB nebo RBI. RB 
nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů obsažených v tomto dokumentu. Investiční doporučení šířená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová 
portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o 
podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Tento dokument není určen pro retailové investory podle pravidel dohledových orgánů Spojeného království a neměl by jim být rozšiřován. Dokument nesmí být rozšiřován nebo distribuován do USA 
nebo Kanady nebo jejich teritorií; rovněž nesmí být distribuován občanům USA a Kanady. Úplnou informaci podle Nařízení (EU) 596/2014 o zneužívání trhu a Prováděcího nařízení (EU) 2016/958 dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci 
investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analýzy – Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovým orgánem pro Raiffeisenbank a.s. je Česká národní banka, Na Příkopě 28, 
Praha 1. 
 

 
 

 
 

 
 
 

Zahraniční obchod zpomaluje 

Podle předběžných údajů skončila v srpnu bilance zahraničního obchodu 
se zbožím v běžných cenách přebytkem 7,6 mld. Kč. V meziročním vyjádření se 
jedná o pokles ve výši 1,6 mld. Kč. Výsledek tak zaostává za naším i tržním odhadem. 
Hlavním důvodem byl meziroční pokles přebytku bilance výrobků 
zpracovatelského průmyslu o 6,0 mld. Kč. Zpomalení oživení v automobilovém 
průmyslu sehrálo větší roli, než jsme očekávali. Růst výroby aut v srpnu nepokračoval a 
meziročně poklesly i registrace automobilů jak v tuzemsku, tak u důležitých obchodních 
partnerů, jako například v Německu. Kladná bilance motorových vozidel poklesla o 5,0 mld. 
Kč a podílela se tak největší měrou na celkovém snížení salda zahraničního obchodu. 
V meziročním srovnání byl vyšší i schodek bilance s počítači, elektronickými a optickými 
přístroji o 4,6 mld. Kč. 

Obchodní bilance 

  Aktuální Předchozí RB Trh 

v mld. Kč 7,6 13,4 17,3 15,5 

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ČS 

Naopak příznivý vliv na bilanci zahraničního obchodu měl deficit s ropou a 
zemním plynem, který se vlivem poklesu cen na světových trzích snížil o 3,8 mld. Kč. 
Snížil se i schodek bilance základních kovů o 2,6 mld. Kč. Kladné saldo bilance strojů a 
zařízení vzrostlo o 1,4 mld. Kč. 

Nedobrou zprávou pro český zahraniční obchod je i dnešní výsledek 
německé průmyslové výroby, který naznačuje, že tamní oživení se 
zadrhává. A to i přesto, že německé tovární objednávky, které dále nezřídka míří i do 
České republiky, předčily očekávání trhu a v srpnu meziměsíčně vzrostly o 4,5 %. I navzdory 
tomu ale český vývoz do SRN v srpnu oproti červenci poklesl v meziměsíčním i meziročním 
srovnání. 

Celkově za osm měsíců letošního roku český export ztratil ve srovnání s loňskem 268 miliard 
korun. Index exportu sestavovaný Asociací Exportérů a Raiffeisenbank 
předpovídá, že celoroční ztráty budou činit minimálně 305 miliard korun. Za 
tím však stojí předpoklad, že další šíření nákazy Covid-19 nepovede k omezení činnosti 
výrobních podniků, což by vedlo ke ztrátám ve vývozu až dvojnásobně vyšším.  

Jistý optimismus poskytuje čtvrtletní šetření mezi českými vývozci, který Raiffeisenbank 
provádí ve spolupráci s Asociací exportérů. Z odpovědí lze usoudit, že ve druhé polovině 
září mezi českými exportéry zavládla lepší nálada, když hodnocení aktuální situace i výhledu 
do budoucna zaznamenalo zlepšení. Naplnění pozitivních očekávání je ovšem ohroženo 
současným koronavirovým vývojem. V případě dalšího zhoršení epidemiologické situace 
jsou mezi exportéry na prvním místě obavy z nedostatku zaměstnanců a z problémů 
s dodávkou materiálů, zboží a služeb.  
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