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Banka inspirovand klienty

Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

EUR
UsD
GBP
PLN
100HUF
HRK
T00RUB
EUR/USD
JPY/USD
Ostatni

aktudl
27,11
23,01
29,78
6,05
7,54
3,58
29,54
1,18
105,99

odkaz na CNB:

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni

max
27,11
23,03
29,79
6,05
7,55
3,58
29,57
1,18
106,1

min
27,09
23,00
29,73
6,04
7,54
3,58
29,51
1,18
105,94

%1D
0,13
0,34
0,25
0,15
0,25
0,17
0,16
0,14
0,03

https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Ccz

6M zména
HU

6M zména
PL

6M zména
EUR

6M zména
UK

uUsD

1D 1T ™ 3M R
0.25 0,27 0,30 035 0,44
-0,75pb  -0,74pb -0,73pb -0,64pb -0,53pb
0,62 075 075 077 085
-0,09pb  -0,19pb -0,31pb -0,33pb -0,35pb
011 012 0,20 0,22 0,27
0,45pb  -0,44pb -0,45pb -0,48pb -0,49pb
047 0,55 0,54 0,51 046
0,02pb  -0,04pb -0,15pb -0,29pb -0,38pb
0,05 0,05 0,05 0,06 015
0,08 010 015 023 035

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 42,1 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 39,8 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1893 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko

08.10.2020

Vyhled:

Dnes nds éekd statistika éeskych maloobchodnich trzeb za éervenec.
Ve srovndni s ostatnimi evropskymi zemé&mi se &esti spotfebitelé do obchodi po
pandemii pfili§ nad$end nevrhali a ani efekt odloZzené spotieby tak dosud trzby
v Z4dném z letnich mésicd do meziro&niho ristu nevytlaéil. Trh s tim nepoéitd ani
v srpnu, kdyz vyhlizi -2,3 %.

Ze Spojenych statd dorazi tydenni report z tamniho pracovniho
trhu. Poget novych Zadateld o podporu v nezaméstnanosti v posledni dobé
stagnuje nad hranici 800 tisic a podle odhadd tomu nejinak bude i tentokrét. Pro
ilustraci - pred pfichodem koronaviru bylo za standard povazovéno zhruba 200
tisic novych Zadateld a na vrcholu krize z let 2008/09 se jich objevilo 665 tisic.

Pohled zpét:
Srpnovd data o ¢eském prumyslu a zahraniénim obchodu vykreslila

podobny a ne zcela réZovy obrdzek s ohledem na vyhlidky zotaveni tuzemské
ekonomiky. Na druhou stranu je tfeba pfipomenout, Ze letni obdobi je
ovlivnéno proménlivymi terminy celozavodnich dovolenych, coz
ponékud komplikuje meziro&ni srovndni. Piesto si nelze nevsimnout nékolika
podobnosti.  Promysl (55 %  meziroéng, viz  komentdi  zde:
hitps://bit.ly/3iEMjmu) i bilance obchodu (7,6 mld. K&, viz komentdf zde:
https://bit.ly/3iyDUks) vykdzaly zhorieni oproti Eervenci a pomémé znaéné
zaostaly za trznimi odhady, které v obou pfipadech naopak pocitaly se
zlep3enim. Zklamal navic pro Cesko kli¢ovy sektor vyroby automobild,
jehoz produkce po &ervencové stagnaci nyni meziroéné poklesla o 8,1 % a
saldo jeho vyvozd se zhorsilo o 5 mld. K& Zdd se tak, Ze predchozi rapidni
dohé&néni pandemickych propadd pomalu nardzi na své limity, kdyz se produkci
sice podafilo obnovit, ovem zadind se projevovat sldbnouci poptavka. To jen
potvrzuji Udaje o novych zakdzkach, kterych dorazilo o témé&F 10 % méng,
pficemz siln&j§i Obytek byl pozorovén ze zahrani&i nezli z tuzemska. Pro
nadchdzejici mésice to tak znamend, ze pFedchozi rychlé promyslova
rekonvalescence bude zpomalovat, coZ ostatné jiz pocituje Né&mecko,
nés kli¢ovy partner. | pfedstihové indikatory naznaéuji, Ze podminky ve vyrobé se
sice budou zlep3ovat, oviem spi¥e umirnénym tempem. O to zdsadnési bude,
zda &eskd vldda zvladne porazit koronavirus bez dalsich drastickych omezeni
promyslové aktivity a udrzi tak jeho celoroéni pokles v jednocifernych &islech.

PX DAX SX5E TOPIX SPX Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
1D zména 0,13 0,00 0,01 0,55 1,74 Editor: David Vagenknecht, analytik
6M zména 3,94 22,37 13,90 15,76 22,57 research@rb.cz 8:46
12M zména -14,35 3,54 -6,09 3,77 15,28
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéa¥ udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
8.10 9:00 Cz Retail Sales YY* Aug Percent 1.8 3.0
12.10 9:00 Ccz CPIYY* Sep Percent 0 3.3
12.10 9:00 CZ CPl MM* Sep Percent 0 0.0
13.10 8:00 DE CPI Final YY* Sep Percent 0 0.2
13.10 8:00 DE CPI Final MM * Sep Percent 0 0.2
13.10 11:00 DE ZEW Current Conditions Oct Net 0 -66.2
13.10 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Oct Net balance 0 77 .4
13.10 12:00 us NFIB Business Optimism Idx Sep Index 0 100.20
13.10 14:30 us Core CPI YY, NSA Sep Percent 0 1.7
13.10 14:30 us CPIYY, NSA Sep Percent 0 1.3

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzi Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 CZK usb EUR
EUR/USD 118 1,18 1,19 1,19 1,2 2
EUR/CZK 2707 260 255 25,6 25,6
USD/CZK 23,00 22,0 21,4 21,5 21,3 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu /

uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrileti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . ‘
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dalsi &tvrtleti ]sc|>u odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 28,0 23,4
—1 23,0
Sazby FRA, prodejv % 27,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 - 226
cz 031 031 036 0,33 0,36 - 22,2
HU 102 108 113 108 114 250 |
PL 0,19 0,18 0,18 0,24 0,23 !
EUR 0,51 0,52 0,53 0,48 0,48 24,0 —TTT—T—1 . 21,4

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. NapF. 6x9 ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

AktudlIni hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka
uzévérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 038 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 039 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Vzechny nazory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakshokoli finanéniho akfiva nebo jiného finangniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro pofieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovn ffefim osobam. RB doporuéuje pred ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3ii odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujici lytikim byt angazovén v cennych
papirech & jingch finan&nich i h jakékoliv spolecnosti, kterou analyfik pokryvé, pokud nabytf téchto finanénich ndstrojé nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv $kody nebo uly zisk zpisobené

jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a ¢dajo obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014
o zneuzivéni trhu a Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé i investiénich doporugent, nal na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.b.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf.
Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.




