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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,18 27,19 27,19 27,18 0,24
usb 23,03 23,05 23,06 23,02 0,20
GBP 30,00 30,07 30,08 30,07 0,88
PLN 6,06 6,08 6,10 6,09 0,02
100HUF 7,62 7,60 7,60 7,59 0,07
HRK 3,59 3,59 3,59 3,59 0,28
T00RUB 29,94 29,84 29,95 29,84 0,43
EUR/USD - 1,18 1,18 1,18 0,18
JPY/USD 105,35 105,45 105,29 0,05
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,27 0,30 035 0,44

6M zména -0,75pb  -0,75pb -0,69pb -0,61pb -0,47pb
HU 0,66 075 075 076 085

6M zména -0,07pb  -0,17pb -0,30pb -0,33pb -0,34pb
PL 010 012 0,20 0,22 0,26

6M zména -0,53pb  -0,46pb -0,45pb -0,48pb -0,50pb
EUR 047 0,54 0,54 0,51 0,47

6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,10pb -0,29pb -0,37pb
UK 005 0,05 0,04 0,05 015
Usb 008 010 014 023 035

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 42,0 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 39,2 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1917 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko

13.10.2020

Vyhled:

Dnes dopoledne dorazi Fijnové vydani indexu ZEW z Némecka i z celé
eurozény. Jeho slozka oéekdvani v naseho zdpadniho souseda v zdfi vyletdla az
k 77,4 bodim, tedy nejvyse od prelomu tisicileti, coz reflektuje nad&ji na vyrazny obrat
k lep3imu po skonéeni pandemie. Nyni se tak ocekdvd korekce smérem k 72 boddm.
Podobnym vyvojem si zfejmé& index projde i v zemich eura, kde se naposledy dostal na
73,9 bodd. Naopak hodnoceni soudasné situace se nachdzi nejnize od krize z let
2008/09 a tmé&rné& zlep3ovdni ndmecké epidemické situace dozndvd naristu, ktery by
mé&l pokragovat ze zéfijovych -66,2 na -60 bodd.

Ze Spojenych statd se dozvime zéfFijové vysledky priozkumu nélady mezi
mensimi podniky, kterd se po pandemickém propadu do blizkosti 90 bodd jiz
navrdtila nad stovku a v jeji blizkosti by méla setrvat. Trh vyhliZi nepatrny nardst ze
100,2 na 100,9 bodu.

Také budeme sledovat Gdaj o americké zafijové inflaci. Ta se uprostfed jarni
ekonomické uzavirky v meziro&nim srovndni jen t&sné& udrzela nad nulou oviem na
rozdil od Evropy se poté vcelku svizné zvedala az k srpnovym 1,3 %. Nyni trh oéekdvé
dali mirny nardst na 1,4 %.

Pohled zpét:
Véereji informace o ristu éeskych spotrebitelskych cen pfinesl pomé&rné

prekvapivé snizeni meziroéni dynamiky ze 3,3 na 3,2 %, pfi¢emz odhady vesmés
o&ekdavaly naopak mirny ndérost. Oproti srpnu byl pozorovan sezénni pokles cen
v segmentu rekreace a kultury (o 0,6 %) a také u potravin a nealkoholickych napoj.
Agkoliv je zdfijovy vysledek o 0,4 procentniho bodu nizdi, nez &inil predpoklad Ceské
nérodni banky, jadrové slozka inflace je naopak znateln& nad jeji prognézou. B&hem
vierejska presto na trhu zesilily spekulace na mozné dalsi snizeni zakladni
urokové sazby, kdyZ na horizontu Sesti mésict klesla predpokléddand sazba z 0,22
na 0,1 procentniho bodu. Trh se tak aktudlng piiklani k tomu, 2e CNB zfejmé jiz na
listopadovém zaseddni pfistoupi k technické nule. Tyto dohady kromé dat o inflaci mohl
prizivit i tuzemsky epidemicky vyvoj, ktery v zavéru minulého tydne eskaloval
rekordnimi pfirdstky nakazenych a dotlagil Eeskou vladu i k daldimu kolu ekonomickych
restrikci. Ty byly nakonec ozndmeny na pondé&lni noéni tiskové konferenci a mezi ty
nejciteln&ji z nich nakonec patfi uzavieni 3kol viech stupid do 1. listopadu, zdkaz
provozu restauraci, hospod a bard & omezeni shromazd'ovani maximdlnim poctem 6
osob. A&koliv jsou pfijaté opatfeni s ohledem na ekonomicky dopad vyrazné& mirngjsi
nez na jare, pfiblizuji nds ddle k alternativnimu pesimisti¢t&jsimu vyhledu leto$niho
hospoddfského vyvoje.

PX DAX SX5E TOPIX SPX Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
1D zména 0,26 0,00 0,73 0,35 1,64 Editor: David Vagenknecht, analytik
6M zména 3,06 27,54 19,67 15,95 26,24 research@rb.cz 8:56
12M zména -16,55 4,00 -4,77 1,67 18,35
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéa¥ udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
13.10 8:00 DE CPI Final YY™* Sep Percent 0.2 -0.2 0.2
13.10 8:00 DE CPI Final MM* Sep Percent 0.2 -0.2 0.2
13.10 11:00 DE ZEW Current Conditions Oct Net balance -60.0 -66.2
13.10 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Oct Net balance 73.0 77 .4
13.10 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Sep Index 0 100.20
13.10 14:30 us Core CPI YY, NSA Sep Percent 1.8 1.7
13.10 14:30 us CPIYY, NSA Sep Percent 1.4 1.3
13.10 14:30 us CPI MM, SA Sep Percent 0.2 0.4
14.10 10:00 Cz Current Account Balance Aug CzK 0 20.55
14.10 11:00 EU Industrial Production YY Aug Percent 7.2 -7.7

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzi Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 CZK usD EUR
EUR/USD 1,18 1,18 1,19 1,19 1,2 2
EUR/CZK 27,18 26,0 25,5 25,6 25,6
USD/CZK 23,03 22,0 21,4 21,5 21,3 1
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrileti je odhad RBI/RBCZ . 0
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.
Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz
na dalsi &tvrtleti ]sc|>u odhady RBI/RBCZ. ’ e ===EUR/CZK USD/CZK
R, 28,0 % 23,4
znadi Gdaj "pod revizi
23,0
Sazby FRA, prodejv % 27,0
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,0 - 226
cz 0.29 0.29 026 0,32 033 - 22,2
HU 088 093 09 093 098 250 e
PL 019 0.18 017 0.22 021 !
EUR 0,50 0,51 0,53 0,48 0,48 24,0 —_— 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. NapF. 6x9 ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati

sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty jsou k Zasu uzévérky Ranniho okénka

dvérky Ranniho okénka.
yzaverky Fanniho okenka Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

90 Brent e WTI
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
cz 0,03 0,05 0,56 0,76 0,94
DE 0,65 0,73 0,74 0,68 0,55
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 "h /
Zdroj Thomson Reuters 10 H
0 |
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 038 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 039 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Vzechny ndzory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a pi ji nazor R k a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu nebo

kéhokoli i - hod. drob 3l

prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro pofieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan ffetim osobam. RB doporuéuje pred uginnim j i ziskéni p yeh informaci o

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3ii odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
o 4d&lenim Comoli

a osobém ref byt angazovén v cennych

papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analyfik pokryvé, pokud nabyt téchto finanénich ndstrojé nebylo predem projednéno s RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobens

jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a ¢dajo obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014

0 zneuivani trh a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlésky ¢. 114/2006 Sb., o poctivé i investicnich doporucen, nal na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf.
Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.



