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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,36 27,40 27,40 27,36 0,68
uUsD 23,21 23,34 23,34 23,26 0,79
GBP 30,20 30,08 30,14 30,06 0,68
PLN 6,10 6,09 6,09 6,08 0,59
100HUF 759 7,55 7,57 7,55 0,29
HRK 3,61 3,61 3,61 3,61 0,59
T00RUB 30,13 30,23 30,25 30,18 0,64
EUR/USD - 1,17 1,18 1,17 -0,03
JPY/USD . 105,49 10551 10531 0,02
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,27 0,30 035 043

6M zména -0,75pb  -0,75pb -0,71pb -0,62pb -0,49pb
HU 067 075 075 076 085

6M zména -0,10pb  -0,17pb -0,30pb -0,33pb -0,33pb
PL 010 012 0,20 0,22 0,26

6M zména -0,53pb  -0,46pb -0,45pb -0,48pb -0,50pb
EUR 047 0,54 0,54 0,51 0,47

6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,10pb -0,27pb -0,36pb
UK 005 0,05 0,04 0,05 0,14
Usb 008 010 015 0.24 035

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,

Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 42,3 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 40,0 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1897 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko

14.10.2020

Vyhled:

Dnes dorazi Gdaj o srpnové promyslové vyrobé v eurozéné. Ve srovnani s
éervencem by se mélo dostavit zpomaleni. Trh pocitd s mezimésiénim rdstem
promyslové vyroby o 0,8 % oproti pfedchozim 4,1 %. Od negativnich ¢isel by ji méla
zachrdnit prémyslova vyroba v Itdlii, kterd v srpnu prekvapila mezimésiénim ristem o 7,7
% namisto predpokladanych 1,4 %. V meziroénim vyjadieni by tak primysl v eurozéné
mél poklesnout o 7,0 % oproti minulému poklesu o 7,7 %. V kontextu propadu po
zdasahu koronaviru by se se tak nadéle jednalo o pokradovani zlepsen.

Bilance éeského béiného uétu dle trzniho odhadu v srpnu ¢inila -5 mid.
KE. oproti &ervencovym 20,55 mld. K&.

Pohled zpét:
Véerejsi vysledky ZEW indikatord v Némecku a eurozéné poukazuji na

pokles optimismu mezi investory. Vpied hledici slozka indikatoru poklesla v
Némecku ze 77,4 na 56,1 a dosdhla tak nejnizéi hodnoty za poslednich pé&t mésicd.
V eurozéné doslo k poklesu ze 73,9 na 52,3. Korekce tak byla znaéné silnéjsi, nez
nazna&ovaly odhady analytikd, jez se pohybovaly v okoli 73 bodu. | tak se ale indikator
pohybuje vyrazn& v pozitivni &islech a nachdzi se bezpe&n& nad predkrizovymi
hodnotami. Lvi podil na zhorseni slozky oéekavani ma aktudlni vyvoj
pandemie v Evropé a obavy ze zavedeni dalsich restriktivnich opatieni.
To vede k oéekdvani dalsich krokd ze strany fiskdlni i monetarni politiky. V tuzemsku trhy
spekuluji na mozné dalii snizeni zdkladni Grokové sazby a v eurozéné se olekdva
navyseni ndkupu aktiv ECB v rdmci podpdrného programu jesté pied koncem roku.
Potfeba je ale i fiskalni stimulus, ktery na rozdil od monetérni podpory miZe nasmérovat
likviditu pfimo k domdcnostem a podnikdm a dokéze snadnéji zacilit zasazené skupiny,
jako napfiklad nezaméstnané osoby. Nicméné realizace fiskalni podpory moze byt
problematickd, jok ndzorné& ukazuji dlouhotrvajici jedndni o fiskélnim zéchranném
balicku v USA, kterd nakonec nikam nevedla. Kromé obav spojenych s pandemii
vysledky pruzkumu ZEW ddle ukazuji, ze dalsi brzdou sentimentu na
finanénich trzich je moZnost brexitu bez dohody. K nejistoté pfispiva také aktualni
situace v USA pied prezidentskymi volbami.

Pokles ekonomické aktivity, ktery se projevil pfedeviim ve druhém é&tvrtleti, vedl ke
znaénému zpomaleni dynamiky spotfebitelskych cen ve velké ¢&asti evropskych
ekonomik. Véereisi findlni Gdaj potvrdil, Ze némecké spotiebitelské ceny v z&fi meziro&né
klesly o 0,2 %. Naopak v USA v zdfi spottebitelské ceny meziroéné vzrostly o 1,4 %
oproti srpnovym 1,3 %.

Koruna si v&era pfipsala dali oslabeni vici euru a dostala se tak na nejnizsi hodnotu od
konce kvétna.

Autor: David Vagenknecht, analytik
Editor: Vit Hradil, analytik

research@rb.cz 8:53

Kalendé&F udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
1D zména -0,26 0,00 -0,65 -0,32 -0,63
6M zména 1,96 22,52 15,78 13,96 22,17
12M zména -16,77 3,05 -5,38 1,35 17,61
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
14.10 10:00 Ccz Current Account Balance
14.10 11:00 EU Industrial Production YY
14.10 11:00 EU Industrial Production MM
14.10 14:30 us PPI Final Demand MM
14.10 14:30 us PPI Final Demand YY
15.10 14:30 us Philly Fed Business Indx*
16.10 9:00 (ov4 PPI YY*
16.10 9:00 CZ PPl MM *
16.10 11:00 EU HICP Final MM
16.10 11:00 EU HICP-X F&E MM

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
Aug CzZK -5 20.55
Aug Percent 7.2 7.7
Aug Percent 0.8 4.1
Sep Percent 0.2 0.3
Sep Percent 0.2 0.2
Oct Index 14.0 15.0
Sep Percent 0,6 0.5
Sep Percent 0 -0.3
Sep Percent 0.1 0.4
Sep Percent 0.1 0.5

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzi

Swapové vynosové kfivky (%)

Ranni okénko
14.10.2020

2020 2021 2021 2021

Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 CZK usD EUR
EUR/USD 1,17 1,18 1,19 1,19 1,2 2
EUR/CZK 2736 260 255 25,6 25,6
USD/CZK 2321 220 21,4 21,5 21,3 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &tvrileti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza Urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* Jnad idai "ood reviz" 28,0 23,8
Znaci uaaqj ‘pod revizi R
270 T 23,4
Sazby FRA, prodejv % ! - 23,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 22,6
cz 0.22 021 027 025 025
HU 088 094 096 093 098 250 o222
PL 019 018 018 022 021 ' - 218
EUR 0,51 0,53 0,54 -0,49 -0,50 24,0 — T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. NapF. 6x9 ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty isou k dasu uzévérky Ranniho okénka
uzévérky Ranniho okénka. .

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 038 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 039 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Vzechny ndzory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakshokoli finanéniho akfiva nebo jiného finangniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro pofieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovn ffefim osobam. RB doporuéuje pred u&ingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3ii odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujici lytikim byt angazovén v cennych

papirech & jingch finangnich h jakeékoliv spolecnosti, kterou analyfik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojé nebylo predem projednéno s oddélenim Compli

RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo uily zisk zpisobens
jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a ¢daji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsitovéin. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014
o zneuzivéni trhu a Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé i I
Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.

nich doporuceni, na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker.pdf.



