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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,34 27,32 27,39 27,29 0,11
uUsD 23,38 23,35 23,39 23,34 0,56
GBP 30,20 30,10 30,11 30,08 -0,06
PLN 6,01 599 602 599 087
100HUF 7.50 7,49 7,51 7,49 0,17
HRK 3,61 360 3,61 360 0,06
100RUB 29,90 29,85 29,95 29,89 0,44
EUR/USD 1,17 1,17 1,17 0,09
JPY/USD 105,31 105,44 105,2 0,12
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 043

6M zména -0,75pb  -0,76pb -0,71pb -0,62pb -0,49pb
HU 073 075 075 077 0,87

6M zména -0,04pb  -0,17pb -0,30pb -0,32pb -0,31pb
PL 0,09 012 0,20 0,22 0.26

6M zména -0,54pb  -0,46pb -0,45pb -0,48pb -0,50pb
EUR 047 0,53 0,54 0,51 047

6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,11pb -0,26pb -0,37pb
UK 005 0,05 0,05 0,05 013
uUsb 008 0,10 015 0,22 035

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 42,6 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 40,8 370 490 60,0
zlato USD/unce 1904 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Statisticky 0fad na pocdtku dne zvefejni zdfijové ceny Eeskych promyslovych
vyrobcg, jejichz vyvoj je naddle Humen konkurenénimi tiaky, levné&jsi energii a nejistym
ekonomickym vyhledem. Negativné na rist cen také pisobi nizkd inflace v eurozéné a
meziroéné nizsi ceny ropy.

Nésledné Ministerstvo financi zvefejni Gdaje o statnim dluhu a jeho duraci za
treti étvrileti. Kompenzace obord posfizenych novou vinou ekonomickych restrikci
vyhledové povede k navyseni statniho dluhu.

Eurostat zvefejni findlni 4daj inflace spotiebitelskych cen za zafi v eurozéné.
Celkovd inflace by méla setrvat v negativnim teritoriu.

Z USA dorazi data o maloobchodnich trzbdach a primyslové vyrobé za
za¥i. Udaje o klicovych sektorech ekonomiky za treti évrileti tak budou kompletni. Po
svizném dohndni zirdt po jarnim Gderu koronaviru by mélo dalsi zlep3eni v
maloobchodu zdstat umirnéné. Trh poditd s mezimési&nim ristem o 0,8 %, coz je o 2pb
vice nez v srpnu. Oziveni by mé&lo pokradovat i v promyslu. Nicméné zpomaleni oZiveni
bylo zfejmé jiz v srpnovych vysledcich, kdy produkee tovéren vzrostla mezimésiéné o 1
% oproti &ervencovym 3,9 %. Vyrazné zlep3eni pro zdfijové obdobi nenaznaéuje ani
véereii vysledek Empire State indexu zpracovateld, ktery minul trzni odhad (14,0) a
klesnul na hodnotu 10,5 z predchozich 17,0. Vyrobni kapacity se i v zdafi
pravdépodobné& pohybovaly kolem drovné 71 %. V souhmu tak analytici poditaij
s mezimési¢nim ristem primyslové vyroby o 0,5 %.

Pohled zpét:

Poéet novych zZadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA v poslednich
tydnech konéil mimé& pod trznimi odhady. Minuly tyden viak doslo k prekvapenti, kdyz
pocet novych zd&dosti vzrostl na 898 tisic namisto odhadovanych 825 tisic. Doslo tim
k navrdceni k srpnovym hodnotdm. V néristu se mohlo promitnout neddvné zruseni
nékolika tisicd pracovnich mist u tamnich aerolinek. Na druhé strané pocet
pokradujicich z&dosti klesl o 1,17 milionu na 10 miliond. Tento vyvoj viak vypadd
rZovéji, nez ve skutenosti je. Cast lidi totiz mohla vy&erpat nérok na stétni podporu a
presunout se do podpirného programu zfizeného pro pomoc v nezaméstnanosti
b&hem pandemie, ktery prodluzuje vyplaceni podpory v nezaméstnanosti az o 13
tydn0. Poget lidi v tomto zdchranném programu koncem zdfi vzrostl zhruba o 818 tisic.
Dochézi tak pouze k pfesunu z jedné statistiky do druhé.

Tomd3 Holub v rozhovoru pro Ceskou televizi zminil, Ze dal$i ménovépolitické
kroky nemusi byt zapotiebi. Ekonomické zpomaleni md protiinflagni vliv.
V opaéném sméru plsobi slabsi kurz koruny, coz pro centrdlni bankéfe nepfedstavuje
nikterak nepfiznivy scéndf, nebof aktudlng slabsi kurz do jisté miry reprezentuje ménové

PX DAX SX5E TOPIX SPX uvolnéni.
Index 855,46 12704 356,92 1617,/ 3483,3
1D zména -2,00 0,00 2,17 0,86 0,15
6M zména 0,48 19,56 13,33 12,14 21,18  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -19,06 -0,40 -7,93 0,67 16,27 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:57
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
16.10 9:00 Cz PPIYY* Sep Percent 0.7 0.5
16.10 9:00 CZ PPl MM* Sep Percent 0.0 0.3
16.10 11:00 EU HICP Final MM Sep Percent 0.1 0.4
16.10 11:00 EU HICP-X F&E MM Sep Percent 0.1 0.5
16.10 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Sep Percent 04 0.4
16.10 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Sep Percent 0 0.7
16.10 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Sep Percent 0.5 0.7
16.10 14:30 us Retail Sales MM Sep Percent 0.7 0.6
16.10 15:15 us Industrial Production MM Sep Percent 0.5 0.4
16.10 15:15 us Capacity Utilization SA Sep Percent 71.9 71.4

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.



Raiffeisen Ranni okénko

Banka ;:,go'::zknemy 16.10.2020
Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktual Q4 Ql Q2 Q3 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,17 118 1,19 119 1,2 2
EUR/CZK 27,34 26,0 25,5 25,6 25,6
USD/CZK 23,38 22,0 21,4 21,5 21,3 1 ——

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky /
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w . . . w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
* gnaci odai "ood revizi” 28,0 23,8
znaéi Gdaj "pod revizi o
. 270 o 23,4
Sazby FRA, prodejv % - 23,0
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 22,6
cz 0,26 025 0,28 0,29 0,28
HU 094 099 099 099 105 25,0 [ 222
PL 014 013 Q12 017 016 - 218
EUR 0,52 0,53 0,54 0,49 0,50 24,0 —T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

WTI

Brent

80

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,02 0,00 0,55 0,78 0,97

DE 0,65 0,77 0,79 0,74 0,61 40 /rq"
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \'Ar

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzK 033 0,46 0,54 061 068 0.72 0.75 0.77 080 083 097
Usb 024 0.20 0.19 022 026 0.32 0.38 042 047 053 068
EUR 042 0,42 0,43 0,41 041 0,39 0,36 0,32 0,29 0,25 0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Viechny nézory, prognézy a i , véeiné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsazens v fomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor

a.s. (,RBY). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje

kéhokoli i i<nih hod, drobny -

h informaci o  investici nebo

jakéhokoli finan&niho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovdn fretim osobdm. RB doporuéuje pred uginnim
b

i ziskani p
lytikdm a osobdm lytikd

obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym byt angazovén v cennych papirech & jinych
finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou anlytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

pouzitim informaci a 6dajo h v tomto Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



