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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,19 27,27 27,27 27,22 0,18
uUsD 22,94 23,00 23,01 22,95 0,55
GBP 29,96 30,21 30,22 30,19 0,45
PLN 594 596 596 595 0,05
100HUF 747 7,47 7,49 7,47 0,27
HRK 3,59 360 360 359 0,14
100RUB 29,74 29,91 29,95 29,79 0,54
EUR/USD - 1,19 1,19 1,18 0,03
JPY/USD 104,55 104,74 104,54 -0,01
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 043

6M zména -0,75pb  -0,76pb -0,67pb -0,57pb -0,44pb
HU 065 075 075 077 0,87

6M zména -0,35pb  -0,24pb -0,30pb -0,33pb -0,29pb
PL 011 012 0,20 0,22 0.26

6M zména -0,40pb  -0,39pb -0,45pb -0,47pb -0,50pb
EUR 047 0,54 0,54 0,51 047

6M zména -0,01pb  -0,03pb -0,12pb -0,32pb -0,39pb
UK 005 0,05 0,05 0,05 012
uUsb 008 011 015 021 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 41,7 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 39,8 370 490 60,0
zlato USD/unce 1917 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
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Vyhled:
Eurostat dnes zvefejni predbéiny vysledek Fijnové spotiebitelské

diUvéry v eurozéné. V zdii dodlo k dalsimu ndrlstu indexu ze srpnovych -14,7 na
hodnotu -13,9. | tak se ale indikator naddle nachdzel hluboko pod pifedpandemickymi
hodnotami. Spotiebitelé byli vice optimisticti v ocekavani budouci celkové ekonomické
situace. Mirné& se zlepsilo i hodnoceni vlastni finanéni situace v pfidtich 12 masicich.
S néstupem druhé viny pandemie Ize oviem piedpokladat, Ze zminéné zlepseni bude
smazdno. RBI poéitd s priblizenim k srpnovym hodnotédm, konkréiné na -14,5.
Konsensus trhu je jedté o néco pesimisti¢téjsi a poéitd s poklesem na -15,0. Dnesni
vysledek bude dobrym ukazatelem pro nejisty ekonomicky vyvoj ve &vrtém kvartdle,
jelikoz ndm nastini, do jaké miry jsou domdcnosti ovlivnény nejen pandemii, ale také
s ni souvisejicimi vladnimi opatienimi. Nabidne se ndm tak ndznak toho, jaky Ize
koncem roku ocekavat piispévek domécnosti k vydajim na kone&nou spotiebu.

Odpoledne je na Fadé pravidelnd varka Gdaji z amerického pracovniho trhu.
Analytici odhaduji pro tyden koncéici 17. Fijna pokles novych Zadosti o
podporu v nezaméstnanosti z 898 tisic na 870 tisic. Snizit by se mély i
pokraujici z&dosti o zhruba 393 tisic na 9,6 miliond. Do statistiky pokradujicich
z&dosti, kterd je indikdtorem aktudlniho trendu v mife nezaméstnanosti, by se méla opét
promitnout skutegnost, Ze fada lidi jiz vy&erpala narok na 26tydenni staini podporu. To
zkresluje vysledek smé&rem k lep3imu a pomdhda tak k mylnému dojmu, Ze zaméstnanost
roste. Ve vyhledu do piistich mésici jsou ohroZena zejména pracovni mista ve sluzbdch.
V jejich neprospéch plsobi nepfiznivy epidemicky vyvoj, jehoz vliv jedté prizivuje
chladnéjsi po&asi. Ubyvé napfiklad poget lidi na zahrddkdéch restauraci a kavaren, jak
ukazuji data o poétu rezervaci.

Pohled zpét:
Pfedsedkyné snémovny reprezentantd USA Nancy Pelosi sdélila, Ze jedndni ohledné

fiskalniho podpdrného balicku se pfibliZilo dohod&. Nicméné realizace pred
prezidentskymi volbami pravdépodobné nebude moznd.

Jedndni o brexitu popadlo druhy dech. Velka Britanie kyvla na pokracovani
jednani se zastupci EU tyden poté, co je Boris Johnson pozastavil. Obé strany se
dnes sejdou v londyné. Dosazeni dohody se i navzdory problémdm jevi jako
pravdépodobné ze dvou divodd. Zaprvé, Boris Johnson nebude chtit v obdobi, kdy
zemé bojuje s dal3im 3ifenim pandemie a zavddi restriktivni opatieni, pfilévat olej do
ohné& a uvalit ekonomiku do jedté vétdi nejistoty. Posledni 3etfeni vefejného minéni
ukazuiji, Ze vefejnost je prevazné pro obchodni smlouvu s EU (napf. v prizkumu od
firmy Focaldata podporovalo dohodu s EU 64 % dotdzanych). Zadruhé, doposud se
vyjedndvacim tymdm podafily znaéné pokroky a obé& strany jiz pfistoupily ke
kompromisdm. | aktudlini neshody by tak mohly byt pfekondny stejné jako ty minulé.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 857,71 12558 35508 16198 34356
1D zména -1,42 0,00 -1,48 -1,09 0,22
6M zména 0,68 21,49 14,80 13,97 21,11 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -19,20 2,97 9,14 -1,74 13,03 Editor: Llenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:50
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
22.10 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Nov Net balance 2.8 -3.1 -1.6
22.10 16:00 us Leading Index Chg MM * Sep Percent 0.7 1.2
22.10 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Sep Percent 5.0 2.4
23.10 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Sep Percent 5.0 4.3
23.10 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM* Sep Percent 0.5 0.6
23.10 9:30 DE Markit Service Flash PMI Oct Index (diffusion) 49.2 50.6
23.10 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Oct Index (diffusion) 55.1 56.4
23.10 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Oct Index (diffusion) 47.0 48.0
23.10 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Oct Index (diffusion) 53.1 53.7
26.10 15:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Oct Index 13.60

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktual Q4 Ql Q2 Q3 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,19 118 1,19 119 1,2 2
EUR/CZK 27,19 26,0 25,5 25,6 25,6
USD/CZK 22,94 22,0 21,4 21,5 21,3 1
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky ’%
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
ey 28,0 23,4
znadi 6daj "pod revizi
. 270 — | 230
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 - 226
cz 0.29 0,27 0,29 0,29 0,28 - 22,2
HU 094 097 099 099 103 25,0
PL 018 016 015 021 020 [ 218
EUR 0,51 0,52 0,54 0,48 0,49 24,0 — T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,02 -0,02 0,56 0,79 0,99

DE -0,70 0,77 0,79 0,72 -0,59 40 Ilr%
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \'nr

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzK 033 0,46 0,54 061 068 0.72 0.75 0.77 080 083 097
Usb 024 0.20 0.19 022 026 0.32 0.38 042 047 053 068
EUR 042 0,42 0,43 0,41 041 0,39 0,36 0,32 0,29 0,25 0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn ideff, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pred uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikim byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou anlytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
pouzitim informaci a 6dait of Jok

ych v fomto Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



