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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 27,23 27,22 27,22 27,21 0,17
uUsD 23,04 23,06 23,09 23,02 0,43
GBP 30,16 30,09 30,12 30,14 0,66
PLN 595 594 595 5,93 0,08
100HUF 747 7,46 7,47 7,46 0,01
HRK 3,59 3,59 3,59 3,59 0,14
100RUB 29,98 30,01 30,10 30,04 0,81
EUR/USD 1,18 1,18 1,18 0,15
JPY/USD 104,72 104,93 104,68 0,10
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 026 030 035 043

6M zména -0,75pb  -0,76pb -0,67pb -0,57pb -0,44pb
HU 068 075 075 077 0,87

6M zména -0,32pb  -0,24pb -0,30pb -0,33pb -0,29pb
PL 011 013 0,20 0,22 0.26

6M zména -0,40pb  -0,38pb -0,45pb -0,47pb -0,50pb
EUR 047 0,53 0,55 0,51 047

6M zména -0,01pb  -0,03pb -0,14pb -0,32pb -0,38pb
UK 005 0,05 0,05 0,05 013
uUsb 008 0,10 015 021 0,34

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 42,2 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 404 370 490 60,0
zlato USD/unce 1906 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnes je druhy den &éste€ného lockdownu. Restrikce se tykaji predeviim sluzeb
(maloobchod zdstavd uzavien s vyjimkou prodeje potravin, [ékd apod.) a omezeni pohybu
osob s platnosti do 3. listopadu. Roman Prymula iz zminil mozné prodlouzeni nouzového
stavu, které by viak vyzadovalo souhlas parlamentu. Vzhledem k ddle stoupajicim dennim
prirstkdm  nakaZzenych povazujeme schvdleni v pfipadé poddni  Zddosti  za
pravdépodobné. Pro uvolnéni restrikei je klicovy pokles reprodukéniho Eisla
z aktudlnich 1,3 na 0,8.

| pFesto, Ze jsou pfijaté restrikce zatim mirn&j$i nez na jafe, je situace firem a domécnosti
komplikovéna vycerpanymi rezervami a kumulujici se nejistotou. PFimo jsou postizena
zhruba 4 % ekonomiky, nepfimo pak s ohledem na omezenou mobilitu osob to mize byt
okolo 9 %. Pozitivni v této svizelné situaci je rychlejsi a Iépe cilend vladni podpora
v porovndni s jarni vinou. Vldda bude kompenzovat mzdy zaméstnanc, OSVC maii ndrok
na 500 K& denné. Platby dani z pfidané hodnoty, z pfijmu i délniéni dané mohou byt
odlozeny do konce roku. Elekironickd evidence sluzeb je pozastavena az do konce roku
2022. S néastupem druhé viny oéekavame znovu dvouciferny propad
ekonomiky ve étvrtém étvrtleti letosniho roku. V roce 2021 za pfedpokladu freti
doznivaijici a sldbnouci viny pandemie a dostupnosti vakeiny ve druhé poloving roku se
bude ekonomika jesté vzpamatovévat ze $oku a dosdhne pouze na mirny pozitivni rst.

Rijnovy priozkum mezi ndkupnimi manazery v eurozéné pravdépodobné
znovu vykresli rozdilny vyvoj v sektoru sluzeb a promyslu. PMI ve sluzbéch
dle odhadd RBI i trhu setrvéd pod 50bodovou hranici, zatimco index ve zpracovatelském
primyslu by mél zistat v expanzi. Pro sektor sluZzeb je jisté pfitézi koronavirovd situace.
Nasi videndti kolegové tak pogitaji s poklesem PMI sluzeb v eurozéné z 48,0 na 47,2.
V Némecku byla zdfijova hodnota 50,6. Bude tak zajimavé sledovat, zda dojde
k prolomeni smé&rem pod 50 bodd.

Americké PMI ve zpracovatelském promyslu je odhadovdno na 53,5 oproti zéfijovym 53,2
boddm. Doposud mezi americkymi podnikateli v promyslu nedoslo k vyraznéjsimu poklesu
sentimentu. | kdyz prizkumy ve zpracovatelském sektoru (Empire State Index a Philly Fed
Index) pfinesly spise smideny pohled. Zatimco Empire State Index v Fijnu zvolnil tempo,
Philly Fed Index dosdhl své nejvy3si hodnoty od Gnora, nicméné vyuzZiti kapacit zistalo
hluboko pod pfedpandemickymi hodnotami. V souhrnu tak oba indikatory naznauji, ze
primyslovy sektor pokraduje v oZiveni, coz pro PMI znamend setrvdni nad 50 body.

Pohled zpét:

Véerejsi vysledky indexd sentimentu pro eurozénu nepfinesly prekvapeni. Index
spotiebitelské divéry poklesl o 1,6 bod? a dosdhl tak na -15,5 bodu oproti odhadovanym -
15,0 bodu. Index ekonomického sentimentu pfidal 3,6 bodu a celkové jiz umazal 70 %
ztrét z bfezna a dubna.

David Vagenknecht, analytik
Lenka Kalivdovd, analyticka

9:00

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 857,82 12543 354,44 16253 3453,5
1D zména 0,01 0,00 0,18 0,34 0,52
6M zména 0,69 21,35 14,59 14,36 21,74  Autor:
12M zména -19,24 -3,06 9,25 2,25 13,72
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
23.10 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY*
23.10 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM *
23.10 9:30 DE Markit Service Flash PMI
23.10 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI
23.10 10:00 EU Markit Serv Flash PMI
23.10 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI
26.10 15:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx*
27.10 13:30 us Durable Goods *
27.10 14:00 us CaseShiller 20 YY
27.10 15:00 us Consumer Confidence *

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Sep Percent 5.0 +6.4 4.3
Sep Percent 0.5 +1.6 0.6
Oct Index (diffusion) 492 50.6
Oct Index (diffusion) 55.1 56.4
Oct Index (diffusion) 47.0 48.0
Oct Index 53.1 53.7
Oct Index 0 13.60
Sep Percent 0.3 0.5
Aug Percent 0 3.9
Oct Index 102.8 101.8

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,18 118 1,19 119 1,2 2

EUR/CZK 2723 260 255 256 256
USD/CZK 2304 220 214 215 213 1 S —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky M
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
* gnaci odai "ood revizi” 28,0 23,4
znaéi Gdaj "pod revizi
—} 23,0
Sazby FRA, prodejv % 27,0
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 26,0 226
cz 0,28 025 0,27 0,29 0,27 - 22,2
HU 093 098 100 098 104 25,0
PL ol 07 016 023 021 [ 218
EUR 0,50 0,53 0,54 0,49 0,50 24,0 — T T TTT T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60
(o7 4 0,01 -0,03 0,57 0,80 1,00

DE -0,69 0,77 0,78 0,71 0,58 40 /ﬁ
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \'Ar

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzK 033 0,46 0,54 061 068 0.72 0.75 0.77 080 083 097
Usb 024 0.20 0.19 022 026 0.32 0.38 042 047 053 068
EUR 042 0,42 0,43 0,41 041 0,39 0,36 0,32 0,29 0,25 0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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