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Vyvoj EUR/CZK Vyplasil korunu PES?
277 Kdyz uz se pomalu za&inalo zddt, Ze posilovéni Eeské mé&ny nemdze nic zastavit, pFisel v uplynulém
979 MA | tydnu obrat. Zatimco na jeho zaédtku se koruna drZela pobliz EUR/CZK 26,20, ndsledovalo
' konzistentni oslabovdni a dnes iz jedno euro stoji pres 26,50. Svou roli v tomto patrné sehrdlo dalsi d&jstvi
26,7 w&. | brexitového dramatu, ktery se ani tydny pied jeho datem nepodafilo vyjednat, &i zablokovand jedndni o
E evropském rozpoétu a Fondu obnovy. Ani jedno oviem nebrénilo tradiénim souputnikdm koruny -polskému
26,2 j*v zlotému a madarskému forintu - v mirném posilovdni a korunou tak ziejmé hybalo specificky éeské
déni. Z makroekonomického pohledu pfitom pfichdzely spise dobré zprdvy, af uz se jednalo o revizi
257 MA 20D Udaje o rdstu HDP & PMI s nad o&ekdvani dobrym vysledkem. Trh tak mohly zneklidnit zvésti o op&tovném
059 zhorsovani éeské epidemické situace, které se vynofily prakticky zarovefi s uvoln&nim &asti restrikci.
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V nadchdzejicim tydnu se nabizi hned nékolik uddlosti s potencidlem na zahybdani kurzem koruny. V Gtery

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond z tuzemska dorazi data o fijnové promyslové vyrobé a zahraniénim obchodu. Prévé tyto oblasti
se b&hem podzimu staly majéky ekonomické nadéje, kdyz na rozdil od sluzeb, drcenych vladnimi
restrikcemi, svizné dohdnély pfedchozi ztraty. Zopakovani sludnych vysledkd by pak mohlo podpofit i
korunu. Podobny efekt by mohla pfinést i &tvrtedni informace o &eské inflaci. Trh v posledni dobé& navysuje

Vyvoj USD/CZK sazky na mozné zvysovdni sazeb CNB jiz v probéhu pfistiho roku. Byt se s témito ndzory neztotoZfiujeme,
255 je pravddpodobné, ze pokud by aktudlini inflace oproti ocekdvanim zesilila, pfizivi i tyto spekulace a tim
250 povede k posileni kurzu.
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040 | MA 20D Dulezité bude i déni na evropské scéné. Ctvrtedni zaseddni Evropské centrdlni banky sice ke zmé&né

' A sazeb téméf jisté nepovede, jeji 3éfka Lagardeovd oviem trh iz nepfimo navnadila na pravdépodobné
23,5 m—‘s m‘ A ohldeni posileni pandemického programu ndkupd aktiv a podpory evropského bankniho sektoru. Ceskd
23,0 \ 2 B A koruna md tendenci kvitovat jakdakoliv evropské zéachranna opatieni a proto by ziejmé uvitala
22,5 : u;“— i akci od ECB. Nesporné by i pak prospélo i nalezeni kompromisu nad podminkami Fondu obnovy a
22,0 Py “ brexitu. Nepotvrzené zdakulisni informace sice stéle hovoii o obtiznych jedndnich, nachézeni shody za
21,5 i i ] pét minut dvanact je oviem v EU tradici.
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Technicka analyza

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond EUR/CZK R1:26,908 Fibonacci S1:26,042 Fibonacci
R2:26,768 Bollinger $2:25,687 Bollinger
Index volatility S&P 500 (VIX) Prognéza 3
Ke konci obdobi Aktualni kurz Prosinec 20 Brezen 21 Cerven 21
60,0 EUR/CZK 26,54 26,00 25,50 25,60
50,0 USD/CZK 21,92 22,03 21,43 21,51
EUR/USD 1,211 1,18 1,19 1,19
40,0 Zahoj dot: Bloomberg, Raifeisenbank as, datak 7.12.2020 1423
30,0 4
w Hlavni uddlosti tydne
20,0 Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Pfedchozi
10,0 . . . 812. R Primyslové vyroba (fijen, r/rv %) 29 28 1,5
06-20 08-20 10-20 12-20 8] 2 CR Zahroni(:ni obchod (Fl"|en, \' mld Ké) 22,5 20,5 34,4
8.12. SRN ZEW index o&ekdvani (prosinec, v b.) 50,0 46,0 39,0
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond 8.12. SRN ZEW index sou&asnosti (prosinec, v b.) 40,0 66,0 64,3
8.12. EUR ZEW index o&ekavani (prosinec, v b.) 45,0 - 32,8
1012. &R Inflace (listopad, r/r v %) 2,8 2,8 29
10.12.  EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo, v %) 0,5 0,5 0,5
10.12. USA Inflace (listopad, r/rv %) - 1,1 12
Autor: Vit Hradil, analytik 10.12. USA Inflace - jadrové slozka (listopad, r/rv %) - 1,6 1,6
E-mail: vit hradil@rb.cz 10.12.  USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (prosinec, v fis.) - 725 712
Tel: +420 724 143 361 10.12.  USA Federdlni rozpoget (listopad, v mld. USD) - -199 284
Editor: Helena Horskd. hlavni ekonomka 11.12.  USA Index cen vyrobci (listopad, m/m v %) - 0,1 0,3
’ ! 11.12.  USA Spotiebitelské divéra U.Mich. (prosinec, v b.) - 76,0 76,9

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 7.12.2020 14:23

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roz3ifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmi Jisclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank as. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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