{ dni s korunou o Reiffcisen

BANK
4. — 10. ledna

Banka inspirovand klienty

4. ledna 2021

Koruna zazila divoky rok

Vyvoi EUR/CZK Rok 2020 byl pro korunu horskou drahou. Zapo&ala jej v okoli EUR/CZK 25,25, v Gnoru se podivala i

k EUR/CZK 24,80, oviem dvé pandemické viny ji poté vyhnaly az k EUR/CZK 27,80 (prvni) resp. EUR/CZK

27,7
27,50 (druhd). Do nového roku nyni koruna vstupuje pobliz EUR/CZK 26,10, tedy jen o zhruba deset haléid
Yy puje p Yl

272 MA slabsi, nez vyhlizela nase prognéza.
26,7 hdJ \ Byf od roku 2021 rozhodné neo&ekdvdme zopakovéni lofiské zbésilé dynamiky, nudit se koruna podle nds
N, pfesto nebude. Jiz v tomto tydnu pro ni budou kli¢ova éisla z promyslu, ktery si dosud ved| nad o&ekévéani
26,2 L dobfe a zivil im nadéje na robustni ekonomické zotaveni. Dozvime se data z tuzemska i Némecka a &eskd ména
MA 20D jist¢ doufé v potvrzeni solidni kondice, kterou ostatné& signalizoval jiz pondé&lni vyborny vysledek &eského
25,7 indexu ndkupnich manazerd. Korunu podle nés podrzi i pokraéuijici prebytky bilance zahraniéniho obchodu a

zpréva o findInim &eském deficitu statniho rozpoétu, ktery by podle ministryné financi mél skonéit pobliz 380 mld.
K¢, tedy bezpe&né pod pivodnim pilbilionovym pldnem. Zajimavéjsi z pohledu koruny nyni bude, jak Cesko
zvlddne masové ockovani a jestli mu v tomto ohledu oproti ostatnim zemim neujede vlak.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Vzhledem k mnozZstvi kli¢ovych uddlosti, které se na pfelomu roku dockaly rozuzleni, pracujeme momentdlné na
aktualizaci vyhledu pro kurz koruny. Mezi ty nejdéleZitési faktory patfi brexitovéa dohoda, ¢esky danovy
balicek a pFichod vakciny. Naddle od koruny oZekdvame postupné posilovdni, oviem jeho rozloZeni v &ase

Vyvoj USD/CZK mize doznat kosmetickych zmén. Aktualizaci prognézy naleznete jiz v pFistim vyddni této publikace.
Technicka analyza
25,0 EUR/CZK R1:26,579 Bollinger S1:26,095 Fibonacci
R2: 26,265 Fibonacci $2:25,597 Bollinger
24,0
Prognéza
230 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 21 Cerven 21 Zari 21
EUR/CZK 26,13 25,50* 25,60 25,60
22,0 USD/CZK 21,26 21,43* 21,51~ 21,33*
EUR/USD 1,230 1,19 1,19 1,20
21,0 T T T Pozn: Prognéza kurzu CZK je akluding pod revizt
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond R R ..
Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
5.1. SRN Maloobchodni trzby (listopad, m/m v %) - 2,0 2,6
5.1. SRN Nezaméstnanost (prosinec, v %) - 6,2 6,1
5.1. USA ISM index zpracovateld (prosinec, v b.) - 56,6 575
5.1. CR Plnéni stétniho rozpodtu (prosinec, v mid. K¢) - - -341,5
6.1. CR Zahraniéni obchod (listopad, v mld. K¢&) 35,0 30,8 334
6.1. SRN Inflace - metodika EU (prosinec, m/m v %) - 0,7 -1,0
6.1. SRN Index cen vyrobct (listopad, m/m v %) - 0,2 04
6.1. USA Rist zamé&stanosti (prosinec, v fis.) - 50 307
6.1. USA Tovémi objedndvky (listopad, m/m v %) - 07 1,0
6.1. USA ZApis z jedndni Fedu (prosinec) - - -
7.1. SRN Tovarni objednévky (listopad, m/m v %) - 09 29
7.1. EUR Maloobchodni trzby (listopad, m/m v %) - 3,5 1,5
7.1. EUR Ekonomickd ddvéra (prosinec, v b.) 90,0 89,5 87,6
7.1. EUR Inflace (prosinec, m/m v %) 0,5 04 0,3
7.1. USA Nové 24d. o podp. v nezam. (leden, v tis.) - - 787
7.1. USA Zahraniéni obchod (listopad, v mld. USD) - 67,0 63,1
7.1. USA ISM index sluzeb (prosinec, v b.) - 54,5 55,9
Autor: Vit Hradil, analytik 8.1. CR Prmyslovd vyroba (listopad, r/rv %) 0,3 0,7 -1,3
E-mail: vithradil@rb.cz 8.1. SRN Primyslovd vyroba (listopad, m/m v %) - 07 3,2
Tel: 4420 724 143 361 8.1. EUR Nezaméstnanost (listopad, v %) 8,5 8,5 8,4
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 8.1. USA Novd pracovni mista (prosinec, v fis.) - 50 245
8.1 USA Nezaméstnanost (prosinec, v %) - 6,8 6,7

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank ass, data k 4.1.2021 14:05

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporucent Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikopé 28,
Praha 1.
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