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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,23 26,09 26,16 26,11 0,33
usD 2137 21,15 21,29 21,15 0,52
GBP 29,03 28,86 28,95 28,90 0,14
PLN 577 577 577 577 0,33
TO00HUF 7,28 7,29 7,30 7,27 0,59
HRK 3,47 345 346 3,45 0,26
TO00RUB 28,61 28,77 28,82 28,63 -1,09
EUR/USD - 1,23 1,23 1,23 0,36
JPY/USD - 102,72 102,86 102,6 0,00
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 027 031 036 0,49

6M zména 0,00pb  0,00pb 0,01pb  0,02pb  0,06pb
HU 057 075 075 075 0.78

6M zména -0,32pb  -0,01pb 0,03pb  0,05pb  0,08pb
PL 0,09 012 019 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,04pb -0,05pb -0,04pb
EUR 048 0,57 0,57 0,55 0,50

6M zména -0,02pb  -0,05pb -0,07pb -0,11pb -0,22pb
UK 004 0,03 0,03 0,03 0,07
uUsb 0,09 0,10 013 0,24 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 540 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 49,8 470 600 60,0
zlato USD/unce 1947 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Dne3ni ekonomicky kalenddf je nabity. Jako prvni budeme vyhlizet tuzemsky zahraniéni obchod za listopad.
Z Némecka pozdéji dorazi prosincovd inflaéni zprava a eurostat zvefejni ceny promyslovych vyrobcd za
listopad. Datim z USA budou dominovat tovérni objedndvky, zprava o zaméstnanosti od ADP a zdpis
z prosincového zasedani Fedu. Véerejsi vysledky voleb do amerického Sendtu zdstaly pfilis t&sné na to, aby
bylo rozhodnuto, zda kontrolu pfevezmou demokraté ¢&i republikani.

Zahraniéni obchod si v listopadu pravdépodobné naddle udrzel historicky vysokou
kladnou bilanci. Dle konsensu trhu listopadové saldo ¢&inilo 30,8 mld. K&, tedy o pouhych 2,6 mld. K& méné
nez v fijnu, pfi¢emz vychyleni od konsensu trhu vidime spise ve sméru jest& lep3iho vysledku. Dle dostupnych
informaci je zahrani&ni poptdvka stdle pii sile, a tak by si objem exportu mél udrzet solidni tempo. Na druhé
strané zOstava domdci poptavka meziroéné slabsi. Spotiebitelskd nélada i celkovd divéra v ekonomiku
v listopadu klesla. Objem import by se tak mél relativné k exportu naddle drzet na niz3i drovni.

Némecka inflace v prosinci pravdépodobné v mezimésiénim srovnani mirné zesilila o dle
analytikd pfidala 0,6 %. Vyznamn&jsi roli v tom sehrdly vys§i ceny pohonnych hmot. To by tamni inflaci
v meziroénim srovnéni posunulo z -0,3 % na -0,2 %. S navratem do pozitivniho teritoria Ize poéitat jiz v lednu,
kdy pfestava platit docasné snizeni dané z pfidané hodnoty.

Ceny promyslovych vyrobcd v eurozéné iz od jara postupné umazavaiji meziroéni zirdty a v fijnu
zakotvily na -2 %. V listopadovém vysledku se s vyznamnéjsi zmé&nou nepoCitd a ceny vyrobcd v primyslu by
mély naddle setrvat v blizkosti grovné -2 %.

Z USA odpoledne dorazi zprava o zméné zaméstnanosti v soukromém sektoru od vyzkumného institutu ADP.
Dle odhadd analytiki prosincové zprava vykédze poprvé od dubna zhor3eni. Tvorbu novych pracovnich mist
komplikuje pandemie a uzavirky ekonomiky, a to pfedeviim v sektoru sluzeb. V ohroZeni jsou pfedeviim mensi
podniky, které maji nizsi finanéni rezervy a zdrzuji se vydaid, véetné napiiklad nabirdni novych zaméstnancs.
Slabnouci tempo zaméstnanosti (ADP) by indikovalo obrat smérem k horsimu také u dal3ich ukazateld stavu
amerického trhu préce, jako napiiklad u bedlivé sledovanych nonfarm payrolls, které jsou na Fadé v pétek.

V podveéer bude zvefejnén zdpis z prosincového zasedani Fedu, na kterém J. Powell zminil, ze
bude centrélni banka pokragovat v programu nékupu aktiv, dokud nebude pozorovatelné ,dostate¢né dalsi
zlep3eni” ekonomiky. Budeme tak sledovat, zda ze zdpisu nevyplyne zpfesnéni této formulace.

Pohled zpét:

Statni rozpofet €R dosahl v minulém roce rekordniho deficitu ve vydi 367,5 mld. K& To je témér
dvoinésobek z dosavadniho rekordniho deficitu z roku 2009. Vezmeme-li oviem v potaz schodek 500 mld.
K¢, se kterym vldéda pdvodné poéitala, neni tento historicky vysledek zas az tak velkolepy. Za rozdilem mezi
pldnem a koneénou realitou Ize hledat primdrné nad olekdvdni vysoké pfijmy, zatimco vydaje se
rozpoétované &astce priblizily. To je pozoruhodné hlavné vzhledem k tomu, Ze k posledni novele rozpoctu
doslo za&dtkem Eervence minulého roku, kdy se o druhé pandemické viné sice mluvilo, ale spi3e v hypotetické
roving. Naplnily se tak pochybnosti, Ze planovany schodek byl nadhodnoceny. Vice se dogtete v komentdfi

zde: https://bitly/3pT8326

Poéet nezaméstnanych v Némecku v prosinci klesl mezimésiéné o 8 fisic na 2,71 miliond osob.
To je pozitivni zprava. Oproti prosinci minulého roku se viak stdle jednd o ndrist o 480 fisic. Za umirnénym
vyvojem stoji vl&dni program kurzarbeitu. Do jaké miry tento program stabilizoval tamni trh préce, poskytne
ndhled do é&isel. V bieznu a dubnu bylo v programu kurzarbeitu pfihldseno okolo 10 miliond lidi. Pocet poté
klesal a v fijnu €inil skoro 2 miliony. Na nov&;i data si budeme muset jesté pockat.

O néco méné pozitivni je pak zprava o prodlouzeni trvani némeckych ekonomickych
vzavirek. Takzvany ,tvrdy” lockdown mé&l v Némecku pivodné platit zhruba do poloviny ledna, pficemz se
predpokladalo, Ze posléze piejde do mirn&j3i formy, kterd by mohla pretrvévat az do konce bfezna. Nicméné
véera némeckd vldda ozndmila prodlouzeni aktudlnich omezeni minimélné do 31.ledna. RBI ogekdavd

PX DAX SX5E TOPIX SPX v prvnim kvartdle mezitvrtletni rist némecké ekonomiky o 0,2 %. Aktudlni prodlouzeni trvéni lockdownu
Index 1027.,67 13651 398 56 1796,2 3726,9 ovdem vytvdfi riziko smérem k horsimu vysledku a nelze tak vylou¢it pokles HDP v fadech desetin procenta.
1D zména 0,16 0,00 -0,39 0,28 0,71
6M zména 9,13 8,05 10,75 17,00 17,01  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména  -9,35 1,25 2,55 3,52 14,13  Editor: Llenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:51
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
6.1 9:00 Cz Trade Balance* Nov CZK 29.4 33.4
6.1 9:55 DE Markit Comp Final PMI Dec Index (diffusion) 52.5 52.5
6.1 9:55 DE Markit Services PMI Dec Index (diffusion) 47.5 47.7
6.1 11:00 EU Producer Prices MM Nov Percent 0.1 0.4
6.1 11:00 EU Producer Prices YY Nov Percent 2.2 2.0
6.1 14:15 us ADP National Employment* Dec Person 88 307
6.1 16:00 us Factory Orders MM * Nov Percent 0.7 1.0
7.1 10:00 CZ FX Reserves EUR Dec EUR 0 133.52
7.1 11:00 EU Retail Sales YY* Nov Percent 0.8 4.3
7.1 11:00 EU Retail Sales MM Nov Percent 3.4 1.5

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Banka inspiravand Kienty Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktuadl Ql Q2 Q3 Q4 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,23 1,19 1,19 1,20 1,21 2

EUR/CZK 2623 255 256 25,6 25,4 L
USD/CZK 2137 21,4 21,5 21,3 21,0 1 _— — |

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky L/_/
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0 ]

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 21,8
26,5 —
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 041 0,49 0,58 047 0,58 '
HU 069 069 071 072 073 25,0
PL 017 016 016 0,18 021 24,5
EUR 0,54 0,55 0,55 0,52 0,51 24,0 - 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati ON n M 3M OM 7M 9M 11M 2Y
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzdvérky Ranniho okénka. N\IU\?‘”” HORHOIY PUB R LHS0 DEGVSIRY Runins prente
Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CZK 045 0,66 0.83 095 103 1.09 112 116 117z 120 138
Usb 0,20 0.22 0.27 037 050 0.62 0.74 0.83 093 103 130
EUR 0,52 0,52 0,50 0,48 0,45 0,41 0,37 0,32 0,27 0,23 0,03

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



