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Obchodni bilance Zahranicni obchod potvrzuje svou stézejni roli
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30 Podle predbéznych 0Gdaji CSU skondila v listopadova bilance zahrani¢niho
20 120 obchodu se zbozim v béznych cendach s prebytkem 32,2 mld. K¢, a tim na Grovni
10 60 fijnového vysledku, ktery byl revidovan z pdvodné avizovanych 33,4 mld. K¢
0 0 na 32,2 mld. K¢. V meziroénim vyjddfeni se jednd o narist ve vysi 20 mld. K& Zahraniéni
-10 obchod tak opét predéil trzni oZekdvdni.
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-30 -120 Dnesni vysledek opét ukazuje odolnost zahraniéniho obchodu béhem jiz treti
2017 2018 2019 2020 . , , . . . o o
covidové viny, ktera jde ruku v ruce s dobrym vykonem promyslu. Divody pro
mmmm Obchodni bilance (v mld. Kg&) s 1 . . o R . L. " , .
e vy3si bilanci zahraniéniho obchodu jsou vesmés stejnd jako v fijnu. Na celkovém saldu se opét
12-mésiéni suma (p.s.) . . .. e s . . R .
Zaro}: Raiffeisenbank, Macrobond pfiznivé projevil pfedeviim meziroéné vy3si pfebytek bilance motorovych vozidel o 8,8
mld. K& (v fijnu o 7,7 mld. K&). Stejné jako v pfedeslém obdobi se zmensil deficit bilance s ropou
Vykonnost vyvozu a dovozu a zemnim plynem o 4,3 mld. K& (v fijnu 0 4,1 mld. Kg&). To je disledek nizsich cen na svétovych
trzich, které by se oviem s postupnym oZivenim ekonomik mély vracet na vyssi hodnoty. Na druhé
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strané pUsobil ve sméru niz3iho celkového vysledku zahrani¢niho obchodu meziroéné vétsi
10 schodek bilance s chemickymi latkami a pfipravky.
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| V fijnu byl zajimavy vyvoj tuzemskych exportd do Né&mecka, které profitovalo z napojeni na
20 s s . ey . . . v L v
2 V, asijské trhy, coZ se pozitivné projevilo také v poptdvce po Eeskych produktech. V Fijnu vzrostl
’ vyvoz k zdpadnimu sousedovi o 11 % oproti 3,3 % v zdfi. Nicméné némecké vyvozy do Asie
40 posléze polevily. Po fijnovém mezimé&si€nim ndrdstu objemu &eskych vyvozi do Némecka o 9 %
'502017 2018 2019 2020 se tak v listopadu dostavil pokles o 1 %. | tak si ale &esti vyvozci nemohou stéZovat. V mezirodnim
Vyvoz (v % r/r) srovnéni byly vyvozy nasemu zdpadnimu sousedovi o 13 % vyssi. Ze statd EU27 byl tak prebytek
Dovoz (v % r/1) s Némeckem nejvy33i. Oproti tomu se nejvice prohloubil deficit obchodu s Cinou,
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond atoo 5[0 mld. K&.
Vyvoj hodnoty vyvozu v krizovém
obdobi Obchodhni bilance
Aktualni Pfedchozi RB Trh
% 100 v mld. K& 32,2 32,2 35,0 30,8
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N 85 o 20202100 Zatimco vyvoz od srpna kazdy mésic rostl, doslo v listopadu po sezénnim
g gg odisténi k jeho stagnaci. Z toho Ize Easteéné vinit opétovny néstup pandemie, nicméné objem
o 70 2G7i 2008 = 100 vyvozu se mezimé&siéné snizil i v listopadu 2019. Na druhé strané dovoz opét mirné vzrostl (o
:‘D 65 poéatek finanéni krize , o . v . — o M v . o . o
S e necelé 1 % oproti fijnu). V souhrnu stéle plati, Ze rist exportu prevysuje rost importd. Tempo

Y Y P @O NN O dovozl by mélo pfidat v probéhu roku, kdy se s postupnym ekonomickym oZivenim pocitd se

;oé; m;s‘,c; oj‘mitkj‘krife * zlep3enim domdéci spotfeby a investiéni aktivity.
EE?IE%EEE%E%E;Zi{%}f;{i Lohman Broers 61 2005 Némecko i dal3i zemé v prosinci vstoupily do lockdownu, které byly v piipadé N&mecka nedévno
prodlouZeny o zhruba dva tydny do konce ledna. Dynamika zahrani¢niho obchodu tak
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond mohla na prelomu roku zvolnit, bilance by oviem méla setrvat v kladnych

hodnotdach. | v jarnich mésicich by si mél export udrzet solidni meziroéni pfirdstek, jelikoz ndstup
koronaviru v roce 2020 stladil srovndvaci zékladnu silné dols.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
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nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krédlovstvi a nems! by jim byt rozéiFovén. Dokument nesmi byt rozifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni thu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Railfeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské ndrodni banka, Na Prikops 28,
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