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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,15 26,17 26,22 26,16 0,31
uUsD 21,19 21,25 21,28 21,22 0,83
GBP 28,85 28,84 28,88 28,88 0,62
PLN 579 579 580 5,79 0,38
TO00HUF 7.30 7,30 7,30 7,30 0,34
HRK 3,46 3,46 3,47 3,46 0,29
TO00RUB 28,78 28,78 28,86 28,75 0,59
EUR/USD - 1,23 1,23 1,23 0,12
JPY/USD - 103,33 103,36 102,96 0,28
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 026 027 031 036 0,49

6M zména 0,01pb  0,00pb 0,01pb  0,02pb  0,06pb
HU 058 075 075 075 0.78

6M zména -0,31pb  -0,01pb 0,03pb  0,05pb  0,08pb
PL 0,09 012 019 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,04pb -0,05pb -0,04pb
EUR 048 0,56 0,57 0,56 0,51

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,06pb -0,12pb -0,23pb
UK 004 0,03 0,03 0,03 0,08
uUsb 0,09 0,10 013 0,23 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 547 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 504 470 600 60,0
zlato USD/unce 1921 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:
Z tuzemské ekonomiky dnes dorazi Udaje o devizovych rezervach ke konci prosince. Ty se
v poslednich nékolika mésicich pohybuiji v Gzkém koridoru okolo 160 mld. K&. Zajimavégjsi tak bude
spise mimorddné jedndni ceské vlady o pfipadnych Opravéch & prodlouzeni krizovych vladnich
opatieni.

K prodlouZeni uzavirek do konce ledna tento tyden jiz pfistoupilo Némecko. Nelze tak s jistotou
vylougit mezikvartalni pokles tamni ekonomiky i v prvnim &ivrtleti 2021. Dalsi nahled do stavu
némecké ekonomiky poskytly tovarni objednavky za listopad, kiteré byly zvefejnény
pred necelou hodinou. Ty ukdzaly, Ze némecky zpracovatelsky sektor byl b&hem posledniho kvartalu
minulého roku v dobré formé. Tovarni objednavky mezimésiéné vzrostly o 2,3 % oproti
trhem predpokladanému propadu o 0,5 %. Navic byl fijnovy vysledek revidovan z 2,9 % na
3,3 %. Zitra informace ddle doplni vysledek primyslové vyroby.

Na programu je ddle inflace v eurozéné. Véera zveiejnény index némeckych spotfebitelskych cen
potvrdil oéekdvany mezimésiéni narost o 0,5 % (konsensus trhu €inil 0,6 %) oproti predeslému poklesu.
Tento vysledek tak zvy3uje pravdépodobnost, Ze se naplni i trhem o&ekdvany rist inflace v eurozéné o
0,3 % mezimé&siéné (po predchozim poklesu o 0,3 %). Nicméné& meziroéni dynamice to moc nepfidd -
nadéle by méla setrvat na Grovni -0,3 %. Déle je tfeba mit na paméti, Ze ekonomické uzavirky omezuji
Otratu v odvétvi sluzeb, joko napfiklad za ubytovéni & volno&asové aktivity, jelikoz tyto podniky
z0stavaii uzaviené. To limituje informace o vyvoji cen obsazenych v reportovanych statistikach o inflaci.
ECB iz vicekrdt vyjadfila znepokojeni z nizkoinflagniho prostiedi. V pfistich mésicich bude v tomto
ohledu kli¢ové, jak rychle se budou ceny ve sluzbach zvySovat v dosledku zrudeni uzavirek a
ocekdvaného ekonomického oZiveni.

Z eurozény ddle dorazi listopadové maloobchodni trzby. V nékterych ¢lenskych stdtech panuii
vladni opatfeni, frzby by tak mély vykdzat zhorseni. Trh pfedpokléddd mezimésigni pokles o 3,4 %, &imz
by se trzby v meziroénim srovndni jedt& t&sné udrzely v plusu. Kalenddi eurozény zakonéi
konjunkturdlni prozkum za prosinec. Ten by navzdory dalsi probihajici koronavirové ving mél
vykdzat zlep3eni.

V USA bude zvefejnén pocet novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti z prelomu prosince a
ledna. Trh poéitd s naristem zadosti o 800 fisic, coz by znamenalo nepatrné zvy3eni z prededlého
pribytku o 787 tisic.

Pohled zpét:

O negativni zpravu z amerického trhu préce se oviem véera jiZ postarala statistika o
zaméstnanosti v soukromém sektoru od institutu ADP. Zatimco trh pocital se snizenim
tvorby novych pracovnich mist z pdvodnich 304 tisic na 75 tisic, dolo ve skuteénosti k jejich poklesu o
123 tisic. Vysledek ukazuje na vyrazné zhorseni situace oproti listopadu. Nejvice zasazeny byly bez
vétitho prekvapeni sektory zatizené protiepidemickymi opatfenimi. Napfiklad v sektoru sluzeb ubylo
105 tisic pracovnich mist, z toho 58 tisic v ubytovacim odvétvi. Tamni koronovarivd situace pfitom
z0stdva nepiiznivd. Se sloZitou situaci na americkém trhu préce tak Ize poéitat i naddle. Negativni
vysledek byl tak propravou na zitfejsi zvefejnéni pravidelné statistiky z trhu prace. Oproti tomu
americké tovarni objedndvky za listopad mirné predcily trzni odhad a vzrostly o 1 %.

Zépis z prosincového zaseddni Fedu ukdzal, Ze se centrdIni bankéfi shoduji v pokraovani ndkupu
aktiv ve stdvajicim tempu. BliZsi informace o tom, jaké ,zdchyté” body by mély byt dosazeny pro

skonéeni & zmirnéni programu, nezaznély.

Sendtorské volby v americkém staté Georgia nakonec dopadly ve prospéch

PX DAX SXSE TOPIX SPX demokratd, ktefi ziskali Sendt pod svou kontrolu. To vyznamné poméze J. Bidenovi v prosazovéni
Index 1037,52 13892 404,16 18263 37481 agendy. Bohuzel vysledek voleb zastinily chaos a demonstrace, které véera v noci v noci v hlavnim
1D zména 0,96 0,00 1,41 1,68 0,57 mést USA vypukly.
6M zména 10,17 9,96 12,31 18,96 17,68 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména  -8,78 3,27 -1,00 5,25 13,99 Editor: Llenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:55
Kalendar udalosti
datum éas zemé vkazatel obdobi jednotka odhad Aktudal minulé
7.1 10:00 CZ FX Reserves EUR Dec EUR 133.52
7.1 11:00 EU Retail Sales YY* Nov Percent 0.8 4.3
7.1 11:00 EU Retail Sales MM Nov Percent 34 1.5
7.1 11:00 EU Industrial Sentiment Dec Net balance -8.1 -10.1
7.1 11:00 EU Economic Sentiment Dec Index 0.0 87.6
7.1 11:00 EU Business Climate® Dec Indicator 0 0.63
7.1 16:00 us ISM N-Mfg PMI Dec Index 54.6 55.9
8.1 8:00 DE Industrial Output MM * Nov Percent 0.7 3.2
8.1 9:00 cz Industrial Output YY* Nov Percent 0 1.3
8.1 9:00 (ev4 Revised GDP QQ Q3 Percent 0 6.9

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Banka inspiravand Kienty Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,23 1,19 1,19 1,20 1,21 2
EUR/CZK 26,15 25,5 25,6 25,6 25,4
USD/CZK 21,19 21,4 21,5 21,3 21,0 1 ———

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky /
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 21,8
26,5 —
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 0.39 043 0,55 046 0,52 '
HU 070 071 073 074 076 25,0
PL 017 017 017 0,22 0,22 24,5
EUR 0,54 0,55 0,55 0,52 0,52 24,0 - 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati ON n M 3M OM 7M 9M 11M 2Y
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzdvérky Ranniho okénka. N\IU\?‘”” HORHOIY PUB R LHS0 DEGVSIRY Runins prente
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 043 0,64 0.80 093 101 1,07 110 it 116 120 137
Usb 022 0.22 0.29 039 051 0.65 0.76 0.87 097 105 134
EUR 0,53 0,53 0,50 0,48 0,45 0,42 0,37 0,33 0,28 0,22 0,03

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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