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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny
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CNB:

max min % 1D
26,23 26,20 0,00
21,42 21,36 0,51
29,04 29,02 0,50
5,81 5,80 0,28
7,30 7,29 0,05
3,47 3,46 0,12
28,90 28,68 -0,38
1,23 1,22 -0,20
103,99 103,78 0,13
https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor

a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
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Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
USD/barel 548 50,0 550 60,0
USD/barel 50,6 47,0 60,0 60,0
USD/unce 1907 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Z&veér tydne zahdjime informaci o tuzemské primyslové vyrobé. Ta odolava koronavirovému Soku
ze viech sektord ekonomiky nejlépe a v fijnu dokonce pfedcila nase i trzni ocekdvani, kdyz v meziro&nim
srovndni zirdcela pouze 1,3 %. Po zohlednéni viech sezénnich faktord si promys| pripsal 1 % meziroéné. |
pro listopadové obdobi poéitdme s dalsim zlepsenim. Navzdory pretrvavaijici, nyni jiz tfeti viné Covid-19
se plosné zdkazy vyrobnim podnikim vyhnuly. Informace vyplyvaijici z predstihovych indikétord, jako
napiiklad PMI ve vyrobé&, naznaéuji, Ze zahraniéni poptévka zistavé pri sile. To mimo jiné potvrzuje
listopadovd bilance zahraniéniho obchodu, kterd se udrzela na Grovni 32,2 mld. K&. V listopadu tak
podle nas primysl jiz skoro vyrovnal meziroéni propad a zakotvil na hodnoté -0,3 % (bez
sezénniho oéidténi). Udaj o promyslu dorazil jiz dnes rdno z Némecka, kde se meziroéné propadl o 2,6 %
oproti minulym 2,7 %.

Statisticky Gfad ddle zvefejnéni findlni zpresnéni dajd o hrubém domécim produktu za freti Etvrileti 2020.
Tuzemskd ekonomika pozitivné piekvapila - meziétvriletné vzrostla o 6,9 %, coZ v meziro&nim srovndni
znamend pokles o 5 %. Od dnesniho zvefejnéni neo&ekdvame v souladu s trhem 2adné revize. Podzimni
névrat vladnich protiepidemickych opatieni si opét vybral svou dafi na ekonomické akfivité, i kdyz je
nutno podotknout, Ze si ekonomika vede mnohem lépe nez béhem prvni pandemické viny. Sektor sluzeb
se sice opét potykd se zna&nymi problémy, naopak primysl a zahraniéni obchod si vedou dobfe.
Dvouciferny meziro&ni propad tak v roce 2020 podle nds nehrozi a poéitéme s poklesem mezi 6-7 %.

Poslednim Udajem v éeském kalendafi bude zvefejnéni zaéznamu z ménového jednani
CNB ze 17. prosince. Trh bude ve zpravé hledat bliz3i informace & komentdfe zejména ohledné
budouciho vyvoje hlavnich drokovych sazeb.

Hlavni uddlosti v USA jsou prosincové udaje z trhu prace. Data od institutu ADP byla jiZ tento
tyden varovénim, Ze Ize ekat zhor3eni situace, a to predeviim v sektoru sluzeb, kde pracovni mista
ubyvaii vlivem ekonomickych uzavirek nejrychleji. Non-farm payrolls, Gdaj o tvorbé pracovnich mist mimo
sektor zemé&délstvi, dle trhu vzrostl o pouhych 50 tisic oproti prededlym 245 fisic. Tamni mira
nezaméstnanosti v prosinci pravdépodobné poskoila o jednu desetinu procentniho bodu na 6,8 %.

Pohled zpét:
Ceskd vladda prodlouzila platnost krizovych opatfeni do 22. ledna. Nésleduje tak Némecko, které
ozndmilo prodlouZeni stavaijicich opatieni jiz zacatkem tydne.

Inflace v eurozéné skonéila v prosinci v souladu s oéekavanim, mezimésicéné vzrostla o 0,3
%, €imz v meziro&nim srovnani setrvala v poklesu 0 0,3 %. Beze zmény (na 0,2 %) zistala také
jadrovéd slozka inflace. Mezimésiéné si polepsily ceny energii, oviem v meziroénim srovndni jsou stdle
v poklesu. K niz§i meziroéni dynamice pfispély ddle bez piekvapeni ceny v sektoru cestovdni. Inflaéni
dynamika je naddle nizkd. Koncem listopadu &inila trhem oéekdvand inflace ve vyhledu péti let 1,0 %, a
byla tak o 0,2 pb niZ3i nez pied Uderem koronaviru. Oproti bfeznu 2020 v3ak byla zhruba o 0,5 pb
vyssi.

Konjunkturdlni Setfeni v eurozéné v prosinci odhalilo lepsi celkovou divéru
v ekonomiku (90,4 bodu oproti 87,7 bodu v listopadu). Mirny pokles zaznamenala divéra v sektoru
sluzeb (-17,4 bodu oproti-17,1 bodu v listopadu). O vétsi pfekvapeni se v&era postaral maloobchod. Ten
v eurozéné v listopadu poklesl mezimésiéné o 6,1 % (trh odhadoval pokles o 3,4 %) oproti predchozimu
rostu o 1,4 %. Meziroéné se dostavil pokles o 2,9 % oproti listopadovém zlep3eni o 4,2 %.

Americky kongres potvrdil vitézstvi J. Bidena v prezidentskych volbéch a D. Trump slibil
v den inaugurace 20. ledna bezproblémové pfeddani moci. S kongresem pod kontrolou demokratd rostou
spekulace o dodategném fiskalnim stimulu. Dolar vi&i euru véera odpoledne posilil o zhruba 0,6 % na
EUR/USD 1,226. Pobliz této hranice se drzi i dnes rano. Ceské koruné pozitivni globdlni sentiment
prospivd. Véera otestovala hranici EUR/CZK 26,13, vzapéti zisky oviem odepsala a oslabila na 26,21.
V jejim dalsim posileni moze byt aktudIng nejvétii prekazkou nepfiznivy vyvoj epidemické situace.
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8:00 DE Industrial Output MM*
9:00 Ccz Unemployment Rate
9:00 Ccz Industrial Output YY*
9:00 Ccz Revised GDP QQ
9:00 Ccz Revised GDP YY
11:00 EU Unemployment Rate
14:30 us Average Earnings MM *
14:30 us Non-Farm Payrolls*
10:30 EU Sentix Index*
12:00 us NFIB Business Optimism ldx

obdobi jednotka odhad Aktudal minulé
Nov Percent 0.7 +0.9 3.2
Dec Percent 4.0 3.8
Nov Percent 1.5 1.3
Q3 Percent 0 6.9
Q3 Percent 0 -5.0
Nov Percent 8.5 8.4
Dec Percent 0.2 0.3
Dec Person 71 245
Jan Index (diffusion) 0.0 2.7
Dec Index 0 101.40

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Banka inspiravand Kienty Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktuadl Ql Q2 Q3 Q4 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,22 1,19 1,19 1,20 1,21 2

EUR/CZK 26,15 25,5 25,6 25,6 25,4 f
USD/CZK 21,30 21,4 21,5 21,3 21,0 1
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky y
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0 |

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK uUsb/CzK

27,0 21,8

* znaéi odaj "pod revizi"
26,5 ——
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 0.39 043 0,54 045 0,52 '
HU 071 074 077 076 079 25,0
PL 015 017 015 021 0,22 24,5
EUR 0,54 0,53 0,54 0,51 0,49 24,0 - 21,4
FRA je d’ohoc{ou o Iﬁu,d?uci Li:ok?v’é sazbé vid)t ve strulftufe ?d t'x" doj Napf. 6x? ON 17 M 3M 5M 7M SM 11M 2Y
znamend za Sest mésich na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu O TGOy 1900 K S0 YLUYeIRY RUTIIG RGITRG
uzdvérky Ranniho okénka. Zdrof: Thomson yRcleuters ’
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 043 0,64 0.80 093 101 1,07 110 it 116 120 137
usb 021 0.22 0.30 042 054 0.66 0.81 0.89 099  Ll10 136
EUR 0,52 0,52 0,50 0,48 0,45 0,41 0,37 0,32 0,27 0,23 0,03

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
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pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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