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Promysl zvolnil, mezirocné je ale dale v plusu

Ceska promyslova vyroba ukézala béhem druhé viny pozoruhodnou
odolnost a aktudlni prozkumy jako napfiklad PMI ve vyrobé ukazaly, ze si
ji drZi i v probéhu nyni jiz tFeti viny pandemie. Na viné pozitivnich zprév jsme tak
my i trh oekdvali, Ze primysl v listopadu jiZ skoro dorovnal meziroéni ztraty. Konkrétné jsme
poéitali s -0,3 %, pficemz konsensus trhu ¢inil -0,7 %. Nicméné predpoklady se nenaplnily a
primyslovd vyroba meziroéné poklesla o 2,2 %. V fijnu doséhla vysledku -1,3 %.

Ovsem horsi nez oéekavany vysledek netfeba interpretovat negativné.
Po oisténi o pocet pracovnich dni si promysl redalné polepsil o 0,4 %
meziroéné. A to je dobry vysledek s ohledem na to, Ze v listopadu jiz byla ekonomika opét

svirdna koronavirem. Pfitom v z&fi byl vysledek primyslu jesté o 2 % pod lofiskou Grovni.
Produkce automobild

K vysledku znovu nejvice napomohla produkce odvétvi vyroby motorovych

40 vozidel, i kdyz méné nez v Fijnu. Meziroéni tempo produkce automobilového odvétvi

20 se v listopadu sniZilo na 3,6 % oproti pfedchozimu vysokému tempu ristu o 13,9 %. Toto
0 zmirnéni dynamiky pfispélo k tomu, Ze expanze promyslu v listopadu zvolnila. | pFesto byl

20 prispévek automobilového segmentu k listopadovému vysledku produkce

40 \VI +0,7 pb.

-60 Dulezité pro dal3i vyvoj je, Ze si &esti vyrobci udrzeli zdkazniky a naplnili objedndvkové knihy.

05-16 117 05-19 1120 Na tom mé zdsluhu pfedevsim pfiznivé zahraniéni poptévka. Firmy déle dohdnéji propady
e 3 mé&sicni klouzavy promér zpUsobené pfichodem pandemie. Hodnota novych zakdzek se meziroéné zvysila o 1,1 %.
e 5 ety promér

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Prﬁmyslové viroba

Vyvoj promyslové vyroby v krizovém Aktudlni Pfedchozi RB Trh
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T 95 Do konce roku vkladé pozitivni impulz Setfeni mezi ndkupnimi manazZery ve vyrobé (PMI),
2 90 které se v prosinci vy$plhalo az na 57,0 bodu. Za prudkym néristem indexu stala predevsim
O
8 85 rychlejdi expanze vyroby. Ta rostla nejrychleji od &ervna 2018. | pfes nepfiznivou
5 80 imor 2020 = 100 epiévetnicko? 'situoci se pvrﬁmys|ové ploclni'kyvvyh)’/baill' plo,§n)'/m l:zovirkdm,’ct mély by tak i
g 75 potatek koronavirové v piidtich mésicich pokragovat v dohdnéni predchozich vypadki. Za cely rok 2020 by
2 krize ” o 4+ o v . . . o,
2L 70 vysledek promyslu mohl dosahnout v meziroénim srovnani poklesu o 8 %,
& 65 EIHIDSED pficemz v |ét& nade prognéza pocitala s poklesem nad 10 %. Pro rok 2021 oéekavame
poéatek finanéni krize

60 rist o cca 7 %. S dfive dostupnym proockovénim populace oéekavéme pfiznivou situaci

«Tﬁf‘fomvowggg h ev . P Té dll o b . dhd k, .k, S .
rrrryTTTEEEY v zahranicni poptavce. le dale napomuze brexit s dohodou a také americky JSenat

kontrolovany demokraty, coz napomidze J. Bidenovi ve zklidnéni transatlantickych
obchodnich vztaho.
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