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Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni

trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor

a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
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Komoditni trhy

Aktudl 2021

USD/barel 55,2 50,0
USD/barel 52,1 47,0
USD/unce 1844 1730

2022 2023
55,0 60,0
60,0 60,0
1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Nastavaiici tyden pfinese z tuzemské ekonomiky Udaj o vyvoiji spotfebitelskych cen a trzbach v maloobchodu.
Tato vérka dat dorazi také z USA, kde bude navic zvefejnén vysledek primyslu. Koncem tydne si pozornost
trhu si ziska zvoleny prezident J. Biden, ktery upfesni plan na podporu ekonomiky. Diky demokratické vétsing (i
kdyz t8sné) v Sendtu trhy vyhlizeji moznost vyraznéjsi fiskdlni podpory. Datovy kalenddi eurozény je
prézdnéj§i a nabidne predevsim informaci o promyslové vyrobé a také zéznam z prosincového jednéni ECB.

Tyden odstartuje Sentix index méfFici investorskou néladu. Ten by se mél dle odhadu trhu v lednu
zvysit na hodnotu 1,9 z prosincové Grovné -2,7.

Streda bude z pohledu ekonomickych dat nejvytizené&jsi. Tuzemska inflace na konci minulého roku
pravdépodobné dale zvolnila na mezirognich 2,5 % z ptedeslych 2,7 %. Smérem k niz3imu tempu
inflace by op&t mélo pfispét zvolnéni regulovanych cen a cen potravin, které oviem byvaji rozkolisané a
prekvapeni tak nelze vylougit. Jistou nejistotu predstavuje také vyvoj jadrové inflace, kterd setrvala v poslednich
mésicich zvySend okolo 3,6 % y/y. Je otdzkou, do jaké miry ji ovlivnilo opétovné utaZeni restriktivnich
opatfeni. To se s nejvétsi pravdépodobnosti negativné projevilo na maloobchodnich tribéch v listopadu.
Se zahrnutim prodeje automobild o&ekdvéme pokles okolo 6 % meziroéng, vyjma aut o neceld 3 %.

Vzestup ndkazy Covid-19 doléhéa i na aktivitu v promyslu v eurozéné. | presto viak
prumysl ukazuje svou odolnost. V Némecku doilo (po ogisténi o pocet pracovnich dné) k poklesu
promyslové produkce o meziroénich 2,6 % (v fijnu -2,7 %). Ve Francii se primysl| zhorsil o 4,6 % meziroéné
(v fijnu -3,9 %). Pro eurozénu jako celek pak trh vyhlizi pokles o meziroénich 3,3 % oproti pfedeslym 3,8 %.

Z USA se dozvime vyvoj prosincové inflace. Dle dostupnych informaci doslo ke zvy3eni cen pohonnych
hmot, coZ je pro prosinec atypické. Ve sméru vys3ich cen pdsobil také slabsi dolar. V souhrnu trh oZekdva
navyseni spoffebitelskych cen na meziroénich 1,3 % z predeslych 1,2 %.

Ve ¢tvrtek ECB zvefejni zapis z prosincového zasedani. Od té doby koronavirova situace
v evropském regionu zamifila smérem k hor§imu. Budeme tak vyhlizet, zda zdpis z jedndni nenabidne rétoriku
ohledné& postupu centrdlni banky v pFipadé horiho pandemického vyvoje.

Tyden zakonéi sada dat z USA. Tamni trzby v maloobchodé si v prosinci diky vanognim ndkupim
oprofi listopadu pravdépodobné mezimésiéné polepsily. Konsensus trhu poéitd se stagnaci po predchozim
poklesu o 1,1 %. U promyslové produkce se nepoditd se zménou, v prosinci méla ddle rist o
mezimésiénich 0,4 %, pfi¢emz vyuziti kapacit se pravdépodobné pohybovalo okolo 73 %.

Pohled zpét:

Minuly tyden zavrsila data z éeské ek iky. FindIni zpFesnéni vyvoje HDP za feti kvartdl
potvrdilo pfedchozi &isla, tedy mezictvriletni rost ekonomiky o 6,9 % a meziroéni pokles o 5 %. Za silnym
ozivenim &eského hospoddfstvi stoji pfedevsim piiznivé vysledky zahraniéniho obchodu a promyslu. Vyraznou
roli sehrélo i obnoveni spotfeby domdcnosti - na jednoho obyvatele vzrostlo tempo redlné spotfeby
mezictvriletné o 5,1 %. To napomohlo ke snizeni miry Gspor z 20 % v Q2 na 17 %, které tim viak i naddle
z0stévaii historicky vysoké. Na druhé strané investini aktivita nefinanénich podniki mezi¢tvrtletné klesla o 2,1

p.b.

Promyslova produkce v listopadu zvolnila, setrvala oviem v plusu. Po oéisténi o pocet pracovnich
dnd si promysl redlné polepsil o 0,4 % meziroéné. K vysledku opét nejvice napomohla produkce odvétvi
vyroby motorovych vozidel, i kdyz mén& nez v fijnu. Vice v komentdfi zde: https://bit.ly/3snziE2. Ceskd
nezaméstnanost na konci roku vzrostla na 4 % z listopadovych 3,8 %. Ocekavéme, Ze mira
nezaméstnanosti postupné poroste i pres statni podporu, pri¢emz s jejim ukonéenim mize byt ndrist pfechodné

i skokovy. Vice v komentdfi zde: https://bit.ly/39jbMzb
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éas zemé ukazatel
10:30 EU Sentix Index*
12:00 us NFIB Business Optimism ldx
9:00 CZ CPIYY*
9:00 (ev4 CPI MM*
9:00 (ov4 Retail Sales YY*
10:00 CZ Current Account Balance
11:00 EU Industrial Production YY
11:00 EU Industrial Production MM
14:30 us Core CPI YY, NSA*
14:30 us CPI'YY, NSA*

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Jan Index (diffusion) 0.7 2.7
Dec Index 0 101.40
Dec Percent 0 2.7
Dec Percent 0 0.0
Nov Percent 0 0.9
Nov CzZK 0 7.76
Nov Percent 3.3 -3.8
Nov Percent 0.2 2.1
Dec Percent 1.6 1.6
Dec Percent 1.3 1.2

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktual Ql Q2 Q3 Q4 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,22 1,19 1,19 1,20 1,21 2
EUR/CZK 26,17 26,0 25,8 25,5 25,4
USD/CZK 21,36 21,4 21,5 21,3 21,0 1 P

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky /
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 21,8
26,5 —1
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 0.39 043 0,53 044 0,50 '
HU 073 076 079 078 081 25,0
PL 015 015 015 0,20 019 24,5 -
EUR 0,54 0,54 0,55 0,51 0,50 24,0 ———— - 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 17 M 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
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uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 044 0,63 0.80 092 102 1.08 111 115 118 123 141
usb 021 0.22 031 042 056 0.70 0.82 0.93 103 Li12 139
EUR 0,52 0,53 0,51 0,48 0,45 0,42 0,37 0,33 0,28 0,23 0,04

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
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pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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