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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,19 26,16 26,17 26,17 0,19
uUsD 21,54 21,42 21,45 21,42 0,18
GBP 29,29 29,31 29,32 29,33 0,72
PLN 579 578 579 579 0,10
TO00HUF 7,28 7,29 7,29 7,29 0,11
HRK 3,45 345 345 345 0,23
TO00RUB 29,08 29,13 29,18 29,10 0,63
EUR/USD - 1,22 1,22 1,22 0,04
JPY/USD - 103,66 103,8 103,54 0,09
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 026 027 031 036 0,49

6M zména 0,01pb  0,00pb 0,01pb  0,02pb  0,06pb
HU 053 075 075 075 0.78

6M zména -0,25pb  0,00pb  0,03pb  0,05pb  0,08pb
PL 008 011 019 021 0.25

6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,04pb -0,04pb -0,04pb
EUR 048 0,57 0,55 0,55 0,51

6M zména -0,01pb  -0,06pb -0,05pb -0,11pb -0,22pb
UK 004 0,03 0,03 0,03 0,09
uUsb 0,09 0,10 013 0,23 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 570 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 53,1 470 600 60,0
zlato USD/unce 1858 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Hlavni dnesni uddlosti budou tuzemska inflace za prosinec a listopadové

maloobchodni triby. Zadné velké prekvapeni by se konat nemélo. Inflace pravdépodobné
navdzala na predchozi trend a zvolnila tempo jiz 5. mésic v fadé. Trh vyhliZi 2,6 % meziroéné
oproti predchozim 2,7 %. Dle naseho odhadu mohla zamifit az k Grovni 2,5 %.
Mezim&siéné tak patrné doslo zhruba ke stagnaci. Ke zvolnéni tempa inflace ziejmé opét prispéla nizsi
dynamika cen potravin, i kdyZ nutno upozornit na jejich rozkolisanost, a tudiz uméni piekvapit. Dne3ni
vysledek je poslednim dilkem k vypocitdni promérné inflace za cely rok 2020, kterd by méla ¢init 3,2 %.

Trzby v maloobchodu poklesly ve spojitosti s viadnimi protiepidemickymi opatfenimi jiz v fijnu, i kdyz
méné, nez se olekdvalo. Vzhledem k tomu, Ze nas uzavirky provazely cely listopad, je
dalsi propad viceméné jisty. Nasvédéuji tomu i listopadova tydenni data o karetnich transakcich
nebo zhordeni spoffebitelské divéry. Pokles maloobchodnich trieb bude patrné opét
limitovat sektor online prodeje, ktery si béhem uzavirek vede disproporéné dobie. Veetné prodeje
automobild oéekdvéme navyseni meziroéniho poklesu z predchozich 4 % na zhruba 6-7 %. Bez zahrnuti
prodeje automobild trzby v Fijnu jiz skoro dorovnaly meziroéni ztréty (0,9 %), nicméné v listopadu
zfejmé opét zamifily dold k Grovni okolo 3-4 %.

Ceska data zavrdi Gdaj o platebni bilanci ke konci listopadu. Konsensus trhu &ini 23 mld. K& oprofi
predeslym 7,8 mld K&.

Ddle budeme vyhliZet, v jakém stavu se v listopadu nachdzel pramysl v eurozéné. Dostupnd data o
némecké a francouzské primyslové produkci potvrdila b&hem probihajici dalsi pandemické viny
odolnost. Oproti jarni viné pandemie jsou napfiklad méné naruseny dodavatelské fetdzce. Promysl se tak
v eurozéné patrné propadl pouze o 3 % meziro&né, pfi¢emz na jafe dosdhl az na meziroénich -29 %.

Ekonomicky kalenddF zakonéi Gdaj z USA o prosincové inflaci. Dle dostupnych informaci doslo ke
zvy3eni cen pohonnych hmot, cozZ je pro prosinec atypické. Slabsi dolar pak pdsobil ve sméru vyssich
cen importd. Dle konsensu trhu tento proinflagni vyvoj zamaskoval desinflagni trend v odvétvi sluzeb.
Konsensus trhu po&itd s mezimési&nimi 0,4 % namisto pfedchozich 0,2 %. V meziroénim srovndni by tak
inflace &inila 1,3 % (v listopadu 1,2 %).

Koruna za&dtkem tydne viéi euru oslabila na Groven okolo EUR/CZK 26,24. BEhem véerejsiho dne pak
prakticky viechny ztraty ze za&dtku tydne smazala, kdyz si k euru polepsila o 0,4 % na EUR/CZK
26,15. Obdobny vyvoj zaznamenaly také ostatni mény regionu, zejména pak madarsky forint.

Zajimavy vyvoj lze pozorovat u vynosu 10letého amerického dluhopisu. Ten se v
uplynulych nékolika mésicich pohyboval pobliz hranice 0,9 %. Nicméné minulou stfedu zamifil nahoru a
v&era dosdhl az na drovefi 1,18 % (cca. +25 % b&hem 4 dnl). Tento vyvoj &asové koresponduje
s vysledky sendtnich voleb v americkém staté Georgia, kde demokraté ziskali posledni dvé kresla
potfebné k zaijisténi (i kdyz t&sné) kontroly v Sendtu. Nadchdzejicimu prezidentovi J. Bidenovi to usnadni
prosazovdni agendy, jako napiiklad fiskdlntho balicku, ktery by v rezii demokratd mohl byt st&dfej3i. Za
néristem vynosu 10letého vynosu tak Ize z&&sti hledat zapoéiténi o&ekavani budoucich vyssich viddnich
vydaid, které maii potencidlné prordstovy a proinflagni vliv. Nicméné Fed pokracuje v programu ndkupu
aktiv a jeho rozvaha tak bude i naddle vysokd, a to méfena jak absolutné v USD, tak i v relaci k HDP. To
bude nadéle tlumit vynosy na dlouhodobgjiim konci kfivky.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1076,29 13925 405,65 18644 3801,2
1D zména 0,43 0,00 0,06 0,35 0,04
6M zména 13,41 7.78 10,75 18,46 17,88  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména  -5,00 2,95 -1,56 7,43 14,16  Editor: Vit Hradil, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:47
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
13.1 9:00 (ov4 CPIYY* Dec Percent 2.6 2.7
13.1 9:00 CZ CPI MM* Dec Percent 0.0 0.0
13.1 9:00 CZ Retail Sales YY* Nov Percent 3.6 0.9
13.1 10:00 (ov4 Current Account Balance Nov CZK 21.50 7.76
13.1 11:00 EU Industrial Production YY Nov Percent 3.3 -3.8
13.1 11:00 EU Industrial Production MM Nov Percent 0.2 2.1
13.1 14:30 us Core CPI YY, NSA* Dec Percent 1.6 1.6
13.1 14:30 us CPI'YY, NSA* Dec Percent 1.3 1.2
13.1 14:30 us CPI MM, SA* Dec Percent 04 0.2
15.1 14:30 us PPI Final Demand MM * Dec Percent 0.3 0.1

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Banka inspirovand Klienb: Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktuadl Ql Q2 Q3 Q4 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,22 1,19 1,19 1,20 1,21 2

EUR/CZK 2619 260 258 255 254
USD/CZK 21,54 21,4 21,5 213 21,0 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky L//
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 21,8
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 0.39 045 0,56 044 0,53 '
HU 074 075 079 079 080 25,0
PL 018 017 0,18 019 0,22 24,5
EUR 0,53 0,54 0,54 0,50 0,50 24,0 e —— 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati ON n M 3M OM 7M 9M 11M 2Y
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu ARG OGOty (500 & sy UZUVSIRY RGO URIIRG

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 044 0,67 0.84 098 108 114 118 1.22 125 131 148
Usb 022 0.24 031 043 058 0.72 0.85 0.95 105  L13 140
EUR 0,52 0,51 0,49 0,45 0,42 0,39 0,34 0,29 0,24 0,19 0,02

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch
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pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
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