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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,18 26,16 26,17 26,16 0,06
usD 21,52 21,54 21,56 21,51 0,09
GBP 29,41 29,39 29,39 29,40 0,44
PLN 578 576 576 576 0,09
TO00HUF 7.27 7,25 7,26 7,26 0,22
HRK 3,45 345 345 345 0,03
TO00RUB 29,15 29,16 29,23 29,12 0,25
EUR/USD - 1,21 1,22 1,21 0,12
JPY/USD - 104,04 104,19 103,8 0,18
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 026 027 031 036 0,49

6M zména 0,01pb  0,00pb 0,01pb  0,02pb  0,06pb
HU 052 075 075 075 0.78

6M zména -0,26pb  0,00pb  0,03pb  0,05pb  0,08pb
PL 007 011 019 021 0.25

6M zména -0,03pb  -0,02pb -0,04pb -0,04pb -0,04pb
EUR 048 0,56 0,56 0,55 0,50

6M zména -0,01pb  -0,05pb -0,06pb -0,10pb -0,21pb
UK 004 0,03 0,03 0,03 0,09
uUsb 0,09 0,10 013 0,24 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 56,1 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 52,8 470 600 60,0
zlato USD/unce 1838 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Z Némecka dnes dorazi informace o poklesu HDP za rok 2020. Trh poditd s -5,2 %,
coz pochopitelné nezavdavd pfilis divodd k oslavam, oviem v evropském kontextu to patrné bude
paffit k t&m lepsim vysledkm. N&meckou ekonomiku v obtizném roce podeprela hlavné vyznamna
fiskaIni podpora a promyslovy sektor, ktery se na rozdil od sluzeb po jarnim 3oku pomérné rychle
otfepal.

Nastupujici prezident Spojenych statd Joe Biden by mél b&hem dneska piedstavit svdj plan na
podobu dalsiho podpurného ekonomického balicku. Odhaduje se, ze bude mit objem 2
biliond dolard a bude zahrnovat pfimé platby americkym domdcnostem i samospravnim celkm.

Ze Spojenych stétd dnes odpoledne piijde tradini tydenni informace o stavu tamniho trhu
prace. Pocet novych Zadateld o podporu v nezaméstanosti by podle odhadd mél stagnovai
pobliz 790 fisic. Vzhledem k pokragujicim restrikcim a naddle akutni virové hrozbé se nezdd byt
pravdépodobné, Ze by se podty nové nezaméstnanych mély v dohledné dobé vyraznéii snizovat.

Pohled zpét:

Tuzemské maloobchodni triby (cely komentdf zde: htips://bit.ly/3iaGA%n) vykdzaly za
listopad je3té o néco slabsi vysledek, nez se predpokladalo. Po ogisténi o kalenddini vlivy se bez
zohlednéni prodejli motorovych vozidel meziroéné propadly o 5,3 %, po jejich zahrnuti pak
dokonce o 7,1 %. Mezi nejpostizendjsi odvétvi patfily prodejny odévi a obuvi, které meziroéné
odepsaly 77,8 % a vyrobki pro rekreaci, kulturu a sport s -37,1 %. Bezkonkuren&né nejvyraznéii
se oviem pandemické uzavirky pochopitelné podepsaly na sektoru ubytovani, kterému k lofiskym
objemdm schézelo dé&sivych 81,5 %. Za jediné vitéze pandemického podzimu lze oznadit
infernetové prodejce, ktefi vykdzali mezirodni rost trzeb o 36,5 %. Umémé ke klesajicim
poptavkovym tlakim klesd i tuzemska cenova dynamika (cely komentdf zde:
https://bit.ly/3ieMsyy). Spottebitelskd inflace v prosinci dosdhla 2,3 %, zatimco jen o mésic dfive
jesté Cinila 2,7 %. Zaostala tak o 0,3 procentniho bodu za trznimi odhady a dosdhla nejnizsi
orovné za dva roky. Velkou roli oviem tentokrdt sehrdly tradigng volatilni ceny potravin, které
piekvapily meziroéni stagnaci. Svizné naopak naddle rostly ceny alkoholickych a tabdkovych
vyrobké (0,9 % r/r). Prosincovd inflace citelng zaostala za odhadem Ceské nérodni banky, kterd
podle posledni prognézy poéitala s 3 %. Za cely rok 2020 dosdhl primémy rist Eeskych
spotfebitelskych cen 3,2 %, pro rok pfisti pak po&itame s daldim zvolnéni cenové dynamiky na 2,3
%.

Evropsky primysl v listopadu potésil meziroénim poklesem produkce o pouhych 0,6 %,
coz predstavuje nejen lepsi vykon proti odhadiim (-3,2 %), ale i proti predeslému mésici (-3,5 %).
Na solidnim vysledku se oviem vyznamné podilelo Irsko, které reportovalo raketovy nérdst o 40,8
%, jez podle vyjadfeni tamniho statistického GFadu souvisi hlavné s obtiznym zohlediovénim
kalenddinich vlivi b&hem pandemie. Naopak vétsina velkych evropskych zemi zaznamenala
zpomaleni predchoziho tempa ristu, kdyz Némecko vykdzalo -3,7 %, Francie -4,9 % a ltdlie -4,2
%. Jelikoz se ,irsky zazrak” témé&F jisté v daldich mésicich opakovat nebude, zd4 se byt ziejmé, ze
evropsky primysl jako celek bude ddle zpomalovat. Dosud pfitom platil za majék ekonomické
nadéje, kdyz se zddl byt pandemickymi restrikcemi tém&F nedoteen.

Americké spotiebitelské ceny v prosinci narostly o 1,4 % meziroéné, coz odpovidéd 0,4 %
mezimési¢né. Mirné tak pfeddily trzni odhady i vysledek z listopadu. Za povézlivé sviznou
cenovou dynamikou uprostied pandemie oviem tentokrdt stdly hlavné ceny benzinu a potravin,
tedy ty nejvolatiln&jsi kategorie.

Vit Hradil, analytik, 724 143 361
David Vagenknecht, analytik
8:48

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1076,57 13940 406,46 1873,3 38098
1D zména 0,03 0,00 0,20 0,48 0,23
6M zména 13,44 7,90 10,97 19,03 18,14  Autor:
12M zména -4,85 2,88 -1,28 7,40 14,42
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
15.1 14:30 us PPl Final Demand MM *
15.1 14:30 us PPI Final Demand YY*
15.1 14:30 us Retail Ex Gas/Autos *
15.1 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM *
15.1 14:30 us Retail Sales MM *
15.1 15:15 us Industrial Production MM *
15.1 15:15 us Capacity Utilization SA*
15.1 16:00 us U Mich Sentiment Prelim
19.1 8:00 DE CPI Final YY*
19.1 8:00 DE CPI Final MM*

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Dec Percent 0.4 0.1
Dec Percent 0.8 0.8
Dec Percent 0 0.8
Dec Percent 0.1 0.9
Dec Percent 0.0 -1.1
Dec Percent 0.5 0.4
Dec Percent 73.6 73.3
Jan Index 80.0 80.7
Dec Percent 0 0.3
Dec Percent 0 0.5

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 —CZK —USD EUR
EUR/USD 121 1,19 1,19 1,20 1,21 2

EUR/CZK 26,18 26,0 25,8 25,5 25,4 /—_
USD/CZK 21,52 21,4 21,5 21,3 21,0 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky L/-7

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

0 —

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK USb/CzK
% Jnadi odai "vod reviz” 27,0 21,8
znaéi Gdaj "pod revizi
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 039 0.45 0.49 0.44 0,53
HU 074 075 077 076 077 25,0
PL 015 017 017 0,20 0,20 24,5 <
EUR -0,54 054 054 -0,50 -0,49 24,0 ek 21 4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
 Tesp 7 Aktualni hodnoty jsou k ¢asu uzaverky Kanniho okenka

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 041 061 078 091 101 107 111 115 118 124 141
usb 022 024 031 043 056 071 0.84 094 104 112 139
EUR 051 052 049 047 042 0,40 0,34 032 025 021 002

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
\ ok

h v tomfo Invesfi¢ni d

pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



