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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,16 26,12 26,17 26,13 0,10
usD 21,56 21,48 21,57 21,50 0,66
GBP 29,36 29,35 29,39 29,39 0,13
PLN 577 5,76 577 5,75 0,03
TO00HUF 7.30 7,31 7,32 7,31 0,44
HRK 3,46 345 346 345 0,29
100RUB 29,25 29,29 29,33 29,20 0,09
EUR/USD - 1,22 1,22 1,21 0,23
JPY/USD - 103,72 103,93 103,72 0,16
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

<z 027 027 031 036 0,49

6M zména 0,02pb  0,00pb 0,01pb  0,02pb  0,06pb
HU 0464 075 075 075 0.78

6M zména 0,01pb  0,12pb 0,14pb  0,15pb  0,18pb
PL 0,10 011 019 021 0.25

6M zména 0,00pb  -0,01pb -0,04pb -0,04pb -0,04pb
EUR 048 0,56 0,56 0,55 0,50

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,05pb -0,10pb -0,21pb
UK 004 0,03 0,03 0,03 0,08
uUsb 0,09 0,10 013 0,22 031

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 562 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 52,8 470 600 60,0
zlato USD/unce 1854 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Dnes je v kalenddfi inaugurace nadchazejiciho prezidenta USA Joe Bidena. A ackoliv je
samotnd ceremonie ryze symbolickd, pfedstavuje pfeddni moci v Bilém domé pro ekonomiku, finanéni
trhy i zahraniéni politiku vyznamné zmény. Z ekonomického hlediska Ize od administrativy Bidena
poctitat s vice expanzivni fiskalni politikou ¢&itajici napfiklad vyrazngjsi podporny viddni baligek, coz by
se mélo promitnout ve vy$dim ekonomickém ristu. Souasné to s sebou nese riziko smérem k vy3si
inflaci. Trhem o&ekdvand inflace mé&fend inflaénim swapem 5Y5Y stoupla od konce listopadu z 2,15 %
na 2,45 %. Na strané& druhé je viak tfeba o&ekdvat vyssi dané v korpordtnim sektoru (28 % namisto 21
%) a vyraznéjsi progresivni zdanéni presahuijici 39 % pro nejvys3i pfijmovou kategorii. To vladé sice

|

naopak zatiZi. Pfikladem je dosazeni emisnich cild ,Green Deal” nebo navézani na tzv. Obamacare,
kterd predstavuje alternativu k privatnimu zdravotnimu pojiténi predeviim pro nizkopfijmové skupiny.
Z politického hlediska Ize od Bidena o&ekdvat distancovéni od ,America first” pFistupu a névrat
k multilateralismu. Na doméci scéné pak bude Joe Biden &elit polarizaci spolegnosti. Jistou vyzvou
bude obnovit v ocich vefejnosti presvédéeni, Zze republikani a demokraté usiluji o spolupréci a nestoji si
vzdy v cesté.

Z Ceské ekonomiky nedorazi 2ddnd data. Zajimavé tak bude pouze nové makroekonomickd
prognéza Ministerstva financi.

Z USA dorazi pravidelna tydenni data o poétu Zadosti o podporu v nezaméstnanosti.
Dle odhad® doslo v tydnu kongicim 16. ledna k mirnému poklesu z 965 tisic na 935 tisic. pretrvévaiici
napjatd situace na trhu préce spolu se zhordenim sentimentu domdcnosti neni pro spotiebou tazenou
ekonomiku USA dobrym za&atkem roku.

Pohled zpét:
Guvernér CNB Rusnok véera komentoval domdci ekonomicky vyvoj a zminil, ze centrdlni banka

v sou€asné dobé neciti potfebu dalsiho uvolnéni ménové politiky.

Ceny ¢eskych promyslovych vyrobcd v prosinci v souladu s trinim odhadem
meziroéné stagnovaly a cely rok 2020 tak zakonéily ristem pouze o 0,1 %, kdy jako brzda ve
sméru vys$3i cenové dynamiky pUsobila pandemie, kterd utlumila ekonomickou aktivitu doma i
v zahraniéi. To snizilo poptavku, coz primyslové vyrobce s ohledem na konkurenéni tlaky nutilo tlait
marze dolé. Svou roli sehrdl také propad cen ropy na svétovych trzich. V roce 2021 by vyse zminéné
faktory mély pozvolna odeznivat. Ukaztelé PMI poukazuiji na pfiznivou situaci v zahraniéni poptévce,
jez se &astedné opird o predpoklad proockovanosti populace v prvni poloviné letosniho roku. Navic od
bfezna by se mélo citelngji pfidat odeznéni tlumiciho efektu nizkych cen ropy v disledku nizké
srovndvaci  zékladny z obdobi jarni viny pandemie. Vice se dozvite v komentdFi zde:
https://bit.ly/3ivWWFO. Vyraznéjsi oZiveni se dostavilo u cen némeckych promyslovych
vyrobcd, které mezimésiéné vzrostly 0 0,8 % (odhad 0,3 %), &imz se v meziro&nim srovndni
dostaly z deflace 0,5 % do ristu 0 0,2 %. O néco |épe, nez se oekdvalo dopadl némecky ZEW
index. Slozka ocekdvani vzrostla z 55,0 na 61,8 bodu. Obdobny vyvoj byl zaznamendn také pro
eurozénu, kde index stoupl na 58,3 z Grovné 58,4 bodu.

Koruna na véerejsi uddlosti moc nereagovala. Béhem dne oscilovala kolem EUR/CZK 26,14 a
26,18.

Vlada italského premiéra Conte ziskala od Sendtu divéru (153 hlasd pro, 140 profi).
Dramatické scéndre, jako napiiklad pfed&asné volby, tak nejsou na stole.

Janet Yellen véera vystoupila pfed americkym Sendtem, kde zminila, Ze administrativa Bidena nezatiZi

Index 107P2X,99 13D$ IX 5 4(S>)3(58E5 1T8?12|,)§) 37392(,9 dolark slabsim hodnofém.
1D zména 0,18 0,00 0,21 0,34 0,81
6M zména 17,16 7,61 11,66 17,59 18,14 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména  -6,12 1,76 -1,51 6,88 15,28 Editor: Vit Hradil, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:48
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
20.1 8:00 GB CPIYY* Dec Percent 0.5 0.6 0.3
20.1 8:00 GB CPI MM* Dec Percent 0.2 0.3 0.1
20.1 11:00 EU HICP Final MM Dec Percent 0.3 0.3
20.1 11:00 EU HICP-X F&E MM Dec Percent 0.3 0.4
20.1 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Dec Percent 0.4 0.4
20.1 16:00 us NAHB Housing Market Indx Jan Index 86 86
21.1 10:00 us Philly Fed Business Indx* Jan Index 12.0 1.1
21.1 13:45 EU ECB Deposit Rate Jan Percent -0.50 -0.50
21.1 13:45 EU ECB Refinancing Rate Jan Percent 0.00 0.00
21.1 14:30 us Build Permits: Change MM * Dec Percent 0 59

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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fanka inspirovana Kien” prognéza kurzd Swapové vynosové kiivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,22 1,19 1,19 1,20 1,21 2 A
EUR/CZK 26,16 26,0 25,8 25,5 25,4

USD/CZK 21,56 21,4 21,5 21,3 21,0 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky ’__,\//
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 21,8
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 0.39 043 0,53 043 0,50 '
HU 07s 077z 079 077 019 25,0
PL 016 017 017 021 0,22 24,5
EUR 0,54 0,54 0,54 0,50 0,51 24,0 —— =t 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati ON n M 3M OM 7M 9M 11M 2Y
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu ARG OGOty (500 & sy UZUVSIRY RGO URIIRG

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzZK 043 0,62 0.78 092 102 1.09 113 117 121 127 146
Usb 0,20 021 0.27 040 054 0.68 0.81 0.92 102 L1t 137
EUR 0,52 0,52 0,50 0,46 0,42 0,39 0,35 0,31 0,26 0,21 0,02

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
\ ok
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pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



