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Pred daty o vykonu hospodarstvi je koruna opatrnym optimistou

Ceské ména si za posledni tyden pfipsala mimy zisk zhruba 10 haléfd o opét posilhéva po
psychologické hranici EUR/CZK 26,00. Vyznamné makroekonomické uddlosti se pFitom v tuzemsku
neodehrdly a koruna tak za opatrné posilovani vdégi jinym faktordm. Svou roli patrné sehrdl stoupaijici
mezindrodni rizikovy apetit (ostatné pohyb koruny kopiroval i napt. mad'arsky forint), potvrzeni ratingu AA-
se stabilnim vyhledem od agentury Fitch & slova Marka Mory z bankovni rady CNB. Ten v rozhovoru pro
agenturu Reuters pfipustil, Ze pFisti ménovépoliticky zasah centralni banky bude spise ve
sméru zprisnéni nezli daliiho uvolnéni, a naznaéil, ze jeho jemny priklon smérem k normalizaci mé&nové
politiky by nezvrdtila ani pfipadnd mirné nizsi Eeskd inflace.

V piidtich dnech budou pro korunu vyznamné hlavné evropské udalosti. Postupné se budeme dozvidat
predbézné odhady vyvoje HDP v zemich eurozény, pficemz pro korunu bude patrné nejdilezit&j3i ddaj
z Némecka. Tam trh vyhlizi mezi¢tvrilemni stagnaci, coz na evropské poméry neni momentdlng vibec $patny
vysledek. Existuji navic ndznaky, ze diky promyslu a zahraniénimu obchodu mize némecky HDP pfinést pozitivni
prekvapeni, coz by koruné dalo impuls k ziskdm. Naopak velké nad&je nevklddéme do evropskych
indikatord ekonomické divéry. Naddle uzavené sluzby potdhnou celkovy index silné dold a primysl,
byt srde&né& bojuje, tézko situaci zachrani. Bez reakce pak zfejmé korunu nechd zasedani amerického Fedu,
jez je na programu ve stfedu. Podobné jako ECB minuly tyden, ani Fed ke zm&ndm nesdhne. Budeme oviem
zvédavi na mozné dalsi podrobnosti ohledn& pland bankéfd na budouci pokragovani programu ndkupd aktiv.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,646 Bollinger S1:26,000 Psychological barrier
R2:26,577 Fibonacci $2:25,797 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Brezen 21 Cerven 21 Zari 21
EUR/CZK 26,07 26,00 25,80 25,50
USD/CZK 21,44 21,49 21,15 20,73
EUR/USD 1,216 1,21 1,22 1,23
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 25.1.2021 12:51

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddalost RB/RBI Trh Predchozi
25.1. USA Chicago Fed Index (prosinec, v b.) - 0,1 0,27
25.1. USA Dallas Fed Index (leden, v b.) - 12,0 97
26.1. USA Spotiebitelska dovéra (leden, v b.) - 89,0 88,6
26.1. USA Richmond Fed Index (leden, v b.) - 17 19
27.1. SRN Spotiebitelskd divéra (Gnor, v b.) - 7.9 7.3
27.1. USA Obj. zboZi dlouhod. spott. (prosinec, m/m v %) - 1,0 1,0
27.1. USA Ménovépolitické zasedani Fedu (leden, v %) 0,25 0,25 0,25
28.1. SRN EU-harmonizovand inflace (leden, r/rv %) - 0,5 0,7
28.1. EUR Ekonomickd déveéra (leden, v b.) 90,4 89,5 90,4
28.1. EUR Divéra v primyslu (leden, v b.) 7.9 7.2 7.2
28.1. EUR Ddvéra ve sluzbdch (leden, vb.) - -18,3 174
28.1. USA Hruby domdci produkt (Q4, k/k anual. v %) = 4,2 334
28.1. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (leden, v fis.) - 880 900
28.1. USA Osobni spoffeba (4Q, k/k v %) - 3,2 41,0
281.  USA Jadrovy PCE (4Q, k/kv %) - 12 3,4
28.1. USA Kansas Fed Index (leden, v b.) - 12 14
29.1. SRN Hruby domdci produkt (4Q, k/k v %) - 0,0 8,5
29.1. SRN Nezaméstnanost (leden, v %) - 6,1 6,1
29.1. USA Osobni pfijmy (prosinec, m/mv %) - 0,1 -1,1
29.1. USA Osobni Giraty (prosinec, m/m v %) - 0,4 04
29.1. USA Chicago PMI (leden, v b.) - 58,0 58,7
29.1. USA PCE deflétor - jadrovy (prosinec, m/mv %) - 0,1 00

Zdroi dat: Bloombera, Raiffeisenbank as., data k 25.1.2021 12:51
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