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Koruna flirtuje s Sestadvacitkou

Koruna prozila vydafeny tyden. Zahajovala jej pobliz EUR/CZK 26,10, oviem jiz ve stfedu otestovala
psychologickou hranici EUR/CZK 26,00, pod kterou se ale udrzela jen par desitek minut. Druhy pokus o
prolomeni se dostavil v patek a boj pokracuje i dnes, kdy koruna v éase psani tohoto textu opét zkousi svoje
§tésti. Za optimistickym vyvojem podle nds stoji hlavné nad oéekavéani dobré predbéiné udaje o
hrubém domaécim produktu v evropskych zemich a také signaly z Ceské néarodni banky. Jeji
guvernér Jifi Rusnok v rozhovoru pro agenturu Bloomberg 26. ledna sice zddraznil, Ze bude centrélni banka
k pfipadnému zvySovdni sazeb pfistupovat s nejvyssi opatrnosti, nicméné nevyloudil, ze by k nému mohlo dojit
jiz v tomto roce. Trh si pak jeho mnohoznaéné vyjadieni vyloZil po svém a zvysil sazky na zpfFisnéni
ménové politiky, ¢imz postréil i korunu.

Uplynuly tyden tak podle nds pomémé dobfe ilustruje i pozici, ve které se koruna bude nachdzet v nejblizsich
tydnech. Pfiznivé signdly o odolnosti evropskych ekonomik vi&i lockdowndm se budou misit se skepsi pramenici
z pomalého postupu o&kovani. Jiz v Gtery dorazi prvni odhad vyvoje éeského HDP v poslednim &tvrileti
lofiského roku a piipadné prekvapeni by koruna okamzité reflektovala. Trh bude také viset na rtech geskych
centrélnich bankétd, od kterych se bude snazit vypozorovat konkrétnéjsi indikace na dalsi vyhled mé&nové politiky.
Prvni piileZitost se naskyine jiz tento &ivriek, kdy se kond pravidelni zasedéani bankovni rady. Ze by doslo
k Gpravé sazeb jiz nyni je vylougeno, oviem CNB predstavi novou makroekonomickou prognézu a nésledné
verbdlné zhodnoti dosavadni vyvoj. Oproti pfedchozimu vydani prognézy ziejmé uslysime slova o lepsim vyvoii
HDP, siln&jsi koruné a pomale;j3i inflaci. Model Grokovych sazeb bude patrné& dal nabadat k jejich zvyseni, coz
bude v protikladu k potfebam hluboce posramocené ekonomiky. Vysledkem pak bude zfejmé
okfidlené ,wait-and-see”, tedy pozdrzeni razantn&sich rozhodnuti az do dal3i, tedy kvétnové, prognézy. | proto
tak koruna podle nés bude netrpélivé oscilovat kolem EUR/CZK 26,00 minimdlné do jara.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,612 Bollinger S1:25,972 Fibonacci
R2: 26,320 Fibonacci $2: 25,867 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Brezen 21 Cerven 21 Zari 21
EUR/CZK 25,99 26,00 25,80 25,50
USD/CZK 21,52 21,49 21,15 20,73
EUR/USD 1,208 1,21 1,22 1,23
Zokoj dat: Bloomberg, Raifleisenbark as, dfak 1.2.2021 12:53

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udalost RB/RBI Trh Predchozi
1.2. CR PInént stétniho rozpoctu (leden, v mid. Kg&) - - 3674
1.2. USA ISM index zpracovateld (leden, v b.) - 60,0 60,5
22. CR Hruby domdci produkt (4Q, k/k v %) 27 2,5 65
2.2. EUR Hruby domdci produkt (4Q, k/k v %) 0,9 0,9 12,5
3.2. EUR Index cen vyrobcd (prosinec, m/mv %) - 07 04
3.2. EUR Inflace (leden, r/r v %) 0,7 0,6 0,3
3.2. EUR Inflace - j&drova slozka (prosinec, r/r v %) 0,9 0,9 0,2
3.2. USA ADP zaméstnanost (leden, m/m v fis.) - 50 -123
3.2. USA ISM index ve sluZbdéch (leden, v b.) - 56,7 577
42. CR Ménovépolitické zasedéni CNB (repo v %) 0,25 0,25 0,25
4.2. EUR Maloobchodni trzby (prosinec, m/m v %) - 2,3 6,1
42. USA Nové Zdd. o podp. v nezam. (leden, v fis.) - 830 847
42. USA Tovarni objednavky (prosinec, m/mv %) - 0,7 1,0
5.2. CR Maloobchodni trzby (prosinec, r/rv %) 2,5 -15 92
52. SRN Tovérni objedndvky (prosinec, m/m v %) - -1,0 2,3
52. USA Pracovni mista (leden, m/m v tis.) - 50 -140
52. USA Nezaméstnanost (leden, v %) - 6,7 6,7
52. USA Primémé hodinové vydélky (leden, r/rv %) - 50 5,1

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, datak 1.2.2021 12:53
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt roziFovén. Dokument nesmi bjt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https: C
Praha 1.
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