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Vyvoj EUR/CZK Koruné se dostalo podpory z tuzemska

27,7 V poslednich mésicich jsme si zvykali na to, Ze koruné zpravy z Ceska spise piitézovaly.

Zpravidla se totiz jednalo o epidemické data, kterd nds fadila (a fadi) mezi stéty suverénné

272 nejhfe zvlddaijici boj s koronavirem. Jakékoliv korunové posilovani tak bylo obvykle taZzeno
26,7 vyhradné zlep3ovanim globéliniho rizikového sentimentu. Tento trend se podafilo zlomit
v uplynulém tydnu, kdy se koruna ,utrhla” a posilila z ¢vodnich EUR/CZK 26,03
26,2 skrze psychologickou hranici az k dnednim EUR/CZK 25,77, tedy o plné jedno procento.
257 Nechala tak za sebou i své tradiéni ménové spojence z Polska a Madarska. Nutno uznat, Ze
MA 20D divodyu se nabizelo hned nékolik - éesky hruby domadci produkt prekvapil

25,2

v zavéru lonského roku svou odolnosti, kdyz namisto oéekdvaného mezikvartalniho poklesu o
2,5 % vzrostl 0 0,3 %, agentura Moody's, podobné jako pfedtim Fitch, zachovala solidni
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond rating Ceska i se stabilnim vyhledem a Ceskd nérodni banka ve své aktualizované prognéze
ponechala vyhled na zvysovani sazeb jiz pro letosni rok, a to v pomé&rné svizném
tempu. Na rozdil od prognézy listopadové navic guvernér Rusnok na tiskové konferenci tento
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Vyvoj USD/CZK odhad nijak explicitné nerozporoval. Trh v reakci na tyto zpravy navysil sazky na rost
ceské repo sazby o vice nez 0,3 procentniho bodu na horizontu jednoho roku a nové se tak
240 MA 20D kloni rovnou ke tfem letodnim zvy3enim. Tre$inkou na dortu pak byly pondélni Gdaje, které
23,5 h potvrdily pokracujici dobrou kondici tuzemského exportu i prumyslu, ktery navic
, asi robustni ndrdst novych objedndvek.
23.0 hlési robustni ndrdst novych objednavek
/ v ' 1
22,5 . Po ndlozi dat v uplynulém tydnu nés tentokrat éeké ponékud ,suchy” kalendér.
22,0 — Neijvéti kurzotvorny potencidl patrné nabizi pateéni data o lednové ¢eské inflaci. Ta se
s L'Ni\»‘ podle odhadd poprvé od dubna 2018 ocitne pod dvouprocentnim cilem Ceské narodni banky,
' VN kdyz podle nés klesne o pul procentniho bodu na 1,8 %, podle trhu pak jesté o
. ' ' ' esetinku nize. Zpomalujici cenové dynamika v kombinaci s naddle nejistym ekonomickym
21,0 desetinku nize. Zpomalujici 4 dynamika v kombinaci dal jistym ek icky
i i i i vyvojem, jehoZ skuteénd zdvazZnost je dosud z velké &asti maskovéna vlddnimi podpdrnymi
08-20 10-20 12-20 02-21 VO i h kut ti d d Ik t k lad p dp y
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond programy, podle nds v nejblizsim obdobi aktudlni korunovou euforii ponékud zchladi a éekame

tak mirnou korekci. Budeme také zvé&davi na vyznéni nové makroekonomické prognézy z dilny
Evropské komise, které se dockdame ve &tvrtek.

Index volatility S&P 500 (VIX) Technické cmal)"za

60,0 EUR/CZK R1:26,579 Bollinger S1:25,661 Fibonacci

500 R2: 26,404 Fibonacci $2: 25,539 Bollinger

40,0 Prognéza

30,0 Ke konci obdobi Aktualni kurz Brezen 21 Cerven 21 Zari 21
EUR/CZK 25,77 26,00 25,80 25,50

20,0 USD/CzK 21,42 21,49 21,15 20,73

10,0 EUR/USD 1,203 1,21 1,22 1,23
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Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Pfedchozi
9.2. SRN Zahrani&ni obchod (prosinec, v mld. EUR) - 14,0 16,7
9.2. USA NFIB prozkum opfimismu (prosinec, v b.) - 97,5 95,9
10.2. USA Inflace (leden, m/m v %) - 0,3 04
Autor: Vit Hradil, analyfik 11.2. EUR Makroekonomickd prognéza Evropské komise - - -
Exmail: vit hradil@rb.cz 11.2. LJSA Nové Z&d. o podp. v nezam. (Gnor, v fis.) - 760 779
Tel.: +4m36 1 12.2. (;:R Inflace (leden, m/m v %) 09 09 0,2
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 122 CR Inﬂqfe (l.eden,’ r/rY%) — 18 1.7 2,3
12.2. USA Spotiebitelsky sentiment U. Mich. (dnor, v b.) - 80,9 79,0

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 8.2.2021 14:45
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
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