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Vyvoj EUR/CZK Vyssi inflace korunu nerozhodila

27,7 Uplynuly tyden byl na ekonomické udélosti spide skoupy a prilis akéni tak nebyla ani Eeskd mé&na. Navzdory
mendim vykyvim se tak na jeho zaddtku i konci obchodovala shodné pobliz EUR/CZK 25,70. Jedinou

27,2 vyznamnéjii tuzemskou kurzotvornou uddlosti byl pateéni udaj o ristu spotiebitelskych cen za leden.
Ten sice pfines| prekvapeni, kdyz namisto trhem vyhlizeného poklesu na 1,7 % pfinesl naddle sviznych 2,2 %,

26,7 nicméné reakce koruny byla jen velmi omezena. Investordm tak patrné neuslo, Ze se na pozorované
cenové dynamice vyznamné podilely tradiéné volatilni ceny potravin. Zdroveh nelze nezminit zapis

26,2 . . . . M % , N - . . N
z Unorového zasedani bankovni rady CNB, kiery byl zvefejnén taktéz v pdtek, a ze kterého plyne, Ze

25,7 bankéfi sice nevyluduji zvySovdni sazeb iz v lefodnim roce, nicméné pistupuji k této varianté s nejvys3i opatrnosti.

MA 20D
252 V nejblizich dnech nds &ekaji primérné data o vyvoji ekonomické néalady v zahraniéi. Zde nedekdme

0820 10120 ]2120 0212] obrat v dosavadnim trendu a budeme tak zfejmé naddle svédky nékolika protikladt. Ve Spojenych stdtech
budou predstihové indikatory neochvéjné ukazovat na vieobecnou post-pandemickou expanzi, zatimco v Evropé

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond budou vyhlidky naddle tlumeny pokracujicimi restrikcemi. Ty se oviem ani na starém kontinentu pfilid nedotykaii
zpracovatelského sektoru, ktery tak bude nositelem optimismu, zatimco sluzby zstanou v dtlumu. Souhrnné se

pak evropskd ndlada bude drzet nepfijemné nizko, ale na nékolikamésiénim horizontu bude previadat

nadéje na zlepseni. Pro korunu bude patrné nejvyznamnéji evropsky zpracovatelsky index PMI,

Vyvoj USD/CZK ktery naznadi vyhlidky Eeského promyslu v nejbliziich mésicich.
240 A 20D Technicka analyza
23,5 EUR/CZK R1:26,542 Bollinger S1:25,685 Fibonacci
M A R2:26,357  Fibonacci $2:25564  Bolinger
23,0 ,J(—‘
225 Prognéza
22,0 — Ke konci obdobi Aktudlni kurz Brezen 21 Cerven 21 Zari 21
EUR/CZK 25,69 26,00 25,80 25,50
L PP ’ i ’ ’
215 WA USD/CZK 21,18 21,49 21,15 20,73
21,0 T T EUR/USD 1,213 1,21 1,22 1,23
08-20 10-20 12-20 0221 Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, datak 15.2.2021 14:52

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond . . . .
Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Pfedchozi
16.2. SRN ZEW index ocekdvani (Gnor, v b.) 59,5 59,5 61,8
Index volatility S&P 500 (VIX) 16.2. SRN ZEW index soucasnosti (Gnor, v b.) - 66,5 66,4
60,0 16.2. EUR ZEW index ocekdvdni (Gnor, v b.) 56,0 - 58,3
162.  EUR  HDP- druhy odhad (4Q, k/k v %) 07 07 07
50,0 16.2. USA Empire State Index (Gnor, v b.) - 6,0 3,5
400 17.2. USA Index cen vyrobcd (leden, m/mv %) - 04 0,3
' 17.2. USA Maloobchodni trzby (leden, m/m v %) - 1,0 0,7
30,0 17.2. USA Promyslova vyroba (leden, m/m v %) - 04 1,6
17.2. USA Vyuziti kapacit v promyslu (leden, v %) - 74,8 74,5
20,0 17.2. USA Zdznam ze zaseddni Fedu (leden) - - -
10,0 . . . 18.2. EUR Spottebitelska dovéra (Gnor, v b.) 15,6 -15,0 15,5
08-20 10-20 12-20 02-21 18.2. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (Gnor, v fis.) - 773 793
18.2. USA Philadelphia Fed Index (dnor, v b.) - 20,0 26,5
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond , N
19.2. SRN Index cen vyrobct (leden, m/m v %) - 09 0,8
19.2. SRN PMI souhmny (Gnor, v b.) - 50,5 50,8
192, SRN  PMive vyrobs (6nor, vb.) 560 565 571
19.2. SRN PMI ve sluzbdch (Gnor, v b.) 46,0 46,5 46,7
19.2. EUR PMI souhmny (Gnor, v b.) - 48,0 47,8
Autor: Vit Hradil, analytik 19.2. EUR PMI ve vyrob (Gnor, v b.) 54,1 54,3 54,8
E-mail: vit hradil@rb.cz 19.2. EUR PMI ve sluzbdch (dnor, v b.) 454 45,9 45,4
Tel- +420 724 143 361 19.2. USA PMI souh’mn)'/v(ﬁ?or, vb) - - 58,7
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka Lo S ol vyr?bfa (unf)r, vb) . B Eo
19.2. USA PMI ve sluzbdch (Gnor, v b.) - 58,0 58,3

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 15.2.2021 14:52

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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