7 dni s korunou

22. — 28. unora

Vyvoj EUR/CZK

27,5
MA 20D
27,0

26,5 N "

26,0 \v

25,5 T T T
08-20 10-20 12-20 02-21
V nadchdzejicim tydnu nés &ekaiji hlavné ,,mékké” indikatory sentimentu. Bohuzel, mnoha dobrych zprév
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond se domdcnosti ani firmy v Ceskév republice v posledni dobé& nedockaly, a ani od stfedeéniho zvefejnéni
konjukturdlniho prozkumu z dilny Ceského statistického Gfadu tak patrné nelze &ekat oslnivé vysledky. To samé
Ize Fict o ndladé mezi domdcnostmi v Némecku a jediny ukazatel sentimentu, ktery by nds snad mohl potésit, tak
bude ekonomickd divéra mezi evropskymi promyslniky. Pravé promysl na sebe totiz momentélné
Vyvoj USD/CZK vzal nevdé&nou dlohu jediného skute&né prosperujiciho sektoru Eeské ekonomiky, a jeho pfipadné zaskobrtnuti
240 by tak koruné jist& neprospélo.
23,5 MA 20D Technicka analyza
230 M h EUR/CZK R1:26,738 Bollinger S1:25,679 Fibonacci
! "v_\' R2: 26,353 Fibonacci $2: 25,495 Bollinger
22,5
A .
22,0 Prognoza
215 VL'N‘A‘A ,\] EKljeRkonci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 21 Cerven 21 Zari 21
/CZK 25,92 26,00 25,80 25,50
21,0 T T T UsD/CzK 21,35 21,49 21,15 20,73
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Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 22.2.2021 13:57
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
Index volatility S&P 500 (VIX) 22.2. USA Chicago Fed Index (leden, v b.) - 0,50 0,52
60.0 22.2. USA Dallas Fed Index (Gnor, v b.) - 50 7.0
, 23.2. CR Index cen vyrobcd (leden, m/mv %) 0,7 0,7 0,2
50,0 23.2. CR Index cen vyrobcd (leden, r/rv %) 0,5 0,6 0,0
400 23.2. USA Spotiebitelskd divéra (Gnor, v b.) - 90,0 89,3
' 23.2. USA Richmond Fed Index (Gnor, v b.) - 16 14
30,0 24.2. CR Ekonomickd dévéra (Gnor, v b.) - - 5,1
24.2. CR Spotiebitelské divéra (Gnor, v b.) - - -17,8
20,0 24.2. CR Podnikatelskd dovéra (Gnor, v b.) - - -19
10,0 . . i 24.2. SRN HDP - trefi odhad (4Q, r/rv %) -39 3,9 3,9
08-20 10-20 12-20 0221 25.2. SRN Spotiebitelska dovéra (biezen, v b.) - -14,0 156
Zevoi: Reiffeisenbank, Macrobond 25.2. EUR Ekonomickd déveéra (nor, v b.) 92,3 92,0 91,5
25.2. EUR Dévéra v primyslu (Gnor, v b.) 3,8 5,0 5,9
25.2. EUR Duvéra ve sluzbdch (Gnor, v b.) -18,8 -17.8 -17.8
25.2. USA Obj. zbozi dlouhod. spoft. (leden, m/m v %) - 1,1 05
252. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (Gnor, v fis.) - 840 861
25.2. USA HDP - druhy odhad (4Q, k/k anual.) - 4,2 4,0
Autor: Vit Hradil, analytik 25.2. USA Kansas Fed Index (nor, v b.) - 15 17
E-mail: vit hradil@rb.cz 26.2. USA Osobni pfijmy (leden, m/m v %) - 95 06
Tel: +4m36 1 26.2. USA Osobni vydaije (leden, m/m v %) - 24 0,2
Editor: David Vagenknecht, analytik 26.2. USA PCE defldtor (leden, m/m v %) - 0,1 0,3
26.2. USA Chicago PMI (dnor, v b.) - 61,0 63,8
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Koruna vraci éast zisku

Po pfedchozim vyletu aZ pod hranici EUR/CZK 25,70 se koruna v poslednich dvou tydnech pomalu vraci
tam, kam podle nas momentdlné patfi, tedy do blizkosti EUR/CZK 26,00. Na pozorované oslabeni
patmé nemd vliv zména makroekonomické redlity, jelikoz jedind vyznamngj3i data z poslednich dni, tedy
predstihové ukazatele z Némecka i eurozény, piinesly spise mirné pozitivni prekvapeni. Svou roli tak
mohl sehrét nové schvaleny deficit statniho rozpoétu na rok 2021 ve vysi 500 mld. K¢, z néjz je patrné,
e 2adna fiskdlni konsolidace v Cesku momentdlng neni tématem, a také ochlazeni pFedchozi viny euforie
zpUsobené makroekonomickou prognézou Ceské ndrodni banky, kterd zahrnuje troji zvyseni zakladni Grokové
sazby jiz v tomto roce. K oslabeni mohl pfispét i postoj &eské vlady k FeSeni pandemie, ktery se po pfedchozim
klopotném a bolestné neefektivnim boji pod tihou naddle nevalné situace zfejm& pomalu méni v fizenou
kapitulaci.

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, dota k 22.2.2021 13:57

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai ¢
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