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Vyvoj EUR/CZK Trhy prochazeji vystrizlivénim
27,5 Byt to fikdme tentokrdt se zdrmutkem, nade prognéza se napliivje. V minulych tydnech jsme hodnotili trzni
MA 20D optimismus jako ponékud pfehnany, a to jak s ohledem na kurz Eeské mény, tak i budouci politiku Ceské
27,0 SE— ndrodni banky. Pod tlakem naddle neutésené epidemické situace nyni i trh bere zpatecku.

Za poslednich sedm dni stacila koruna oslabit o dvacet haléfs, tedy 0,8 %, az k dnesnim EUR/CZK 26,10.
Ackoliv oviem prévé v té dobé& ceskd vladda vyhlasila dalsi zpfisnéni epidemickych opatfeni a poéty
-"" ” nakazenych v tuzemsku trhaly rekordy, nebyla koruna ve svém propadu osamocena. Polsky zloty

VN"\ _J ve stejném obdobi ztratil 1,1 % a mad'arsky forint pak dokonce 1,3 %. Trh si tak evidentn& viima toho, Ze
260 \v stfedoevropsky region se stdva (&i zOstdva) ohniskem pandemie, a davd od néj doéasné ruce pry.
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I v nejblizdich dnech bude kurzem &eské mény patrné nejvice hybat epidemickd situace. Sifeni
nakazlivéjsich mutaci v Cesku nabird na sile, a i pokud novd vina restrikei jeho iteni omezi (nad &mz mezi
Zdroj: Raiffsisenbank, Macrobond odborniky panuji pochybnosti), vysledek se nedostavi dfive nez zhruba za dva tydny. Nelze tak vylouéit,
ze budou poéty nakazenych a hospitalizovanych v pfistich dnech plnit titulni strany a vystavovat
korunu dalsimu tlaku. Pozornost bude upfena i na evropské data o inflaci. Ta v lednu svizné
poskogila, &imz pfizivila diskuze o pfipadném post-pandemickém ristu cenové dynamiky. Narist inflagnich

Vyvoj USD/CZK ocekdvani spolu s ristem vynosd na evropskych dluhopisech pak pfimél i Evropskou centrélni banku ke
240 kosmetické zméné rétoriky, ve které nyni akcentuje redlné, namisto nomindlnich vynosi. Na
' MA 20D rozdil od trhu predpokldddme, Ze vyznamnd &ést docasnych pro-inflaénich vlivd, jako byly odlozené
23,5 h vanoéni ndkupy, jiz pominula a vyhlizime tak vyraznéjsi pokles.
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Index volatility S&P 500 (VIX) Hlavni uddélosti dene
60,0 Datum Zvemé Uddlost RB/RBI Trh Pfedchozi

1.3. CR PInéni stéiniho rozpo&tu (Gnor, v mid. K&) - - 31,5

50,0 1.3. SRN Inflace - EU harmonizovand (Gnor, r/r v %) - 1,6 1,6
400 1.3. LJSA PMI zpracovateli (dnor, v b.) - 58,6 58,7
! 2.3. CR HDP - druhy odhad (4Q, r/rv %) 5,0 5,0 5,0
30,0 2.3. SRN Maloobchodni trzby (leden, m/m v %) - 0,3 91
2.3. SRN Nezaméstnanost (Gnor, v %) = 6,0 6,0

20,0 2.3. EUR Inflace (Gnor, r/rv %) 0,7 09 0,9
10,0 . . . 3.3. EUR Index cen vyrobcd (leden, m/m v %) - 13 0,8
08-20 10-20 1220 0221 3.3. USA ADP zaméstnanost (Gnor, m/m v tis.) - 180 174
2dre: Raffeisenbank. Macrobond 3.3. USA PMI ve sluzbdch (Gnor, v b.) - 58,6 58,7

’ ’ 43. EUR Nezaméstnanost (leden, v %) 8,3 8,3 8,3

43. EUR Maloobchodni trzby (leden, m/m v %) - 14 2,0

43. USA Nové z4dosti o podp. v nezam. (dnor, v fis.) - 755 730

43. USA Tovdami objednavky (leden, m/m v %) - 1,8 1,1

53. CR Nezaméstnanost (Gnor, v %) 43 - 43

Autor: Vit Hradil, analytik 53. SRN Tovémi objedndvky (leden, m/m v %) - 0,5 -19
Exmail: vit hradil@rb.cz 53. USA Primémé hodinové vydélky (Gnor, r/rv %) - 5.3 54
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Editor: Helena Horskd, hlavnf ekonomka 53 USA Zahraniéni obchod (leden, v mld. USD) - 674 66,6

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 1.3.2021 13:56
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