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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,23 26,18 26,22 26,19 0,23
usD 2205 21,92 21,99 21,93 026
GBP 30,62 30,58 30,62 30,62 0,14
PLN 573 5,73 5,73 5,73 0,03
TO00HUF 714 7,14 7,15 7,14 0,29
HRK 3,46 345 346 345 0,17
100RUB 29,81 29,80 29,88 29,81 0,22
EUR/USD - 1,19 1,19 1,19 0,13
JPY/USD 108,64 108,81 108,37 0,24
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,02pb  0,13pb
HU 063 075 075 077 0.86

6M zména 0,27pb  0,15pb  0,15pb  0,14pb  0,17pb
PL 0,10 0,10 019 021 0.25

6M zména 0,01pb  -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,02pb
EUR 048 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,04pb -0,06pb -0,09pb
UK 004 0,05 0,05 0,08 015
uUsb 008 0,09 011 018 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 68,1 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 644 470 600 60,0
zlato USD/unce 1736 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:
Evropsky datovy kalenddf je pro dnedek prazdny, a za pozornost tak bude stét hlavné

pravidelné ménovépolitické zasedani Evropské centralni banky. Budeme
zvédavi na podobu jeji nové makroekonomické prognézy, o néco méné pak na
samotné rozhodnuti o nastaveni monetdrni politiky, kterd pravdépodobné zostane
beze zmén. O&ekdvda se oviem pfinejmendim jasny verbdlni signdl prostfednictvim
3éfky ECB Lagardeové, kterym zareaguje na probihajici svizny rdst vynost na
evropskych dluhopisech. Ten je tazen kromé& globdlniho vyvoje i rostoucimi
ocekavanimi ohledn& budouciho vyvoje sazeb ECB, kterd pfitom vzhledem k prognéze
inflace Zddnou zménu smérem k vice jestfabimu pfistupu nechystd. Rostouci vynosy
dluhopist se pak ECB piilid nehodi do krédmu, kdyz mohou potencidlng ohroZovat
finan&ni stabilitu v nékterych &lenskych zemich. Lze tak pfedpokladat, Ze Lagardeovd
trhu dirazné vzkdze, Ze se soucasnou situaci neni ztotoznéna a je ochotna proti ni
pfipadné i zakro&it, napfiklad zintenzivné&nim ndkupd dluhopist prostfednictvim ECB.

Jedinym dnesnim kvantitativnim makroekonomickym ddajem bude tydenni zprava o
vyvoji amerického trhu prace. Trh si od ni slibuje dalsi pokles po&tu novych
Zadateld o podporu v nezaméstnanosti, ktefi s postupné se otevirajici ekonomikou
budou &im ddl East&ji mifit spise do nové nalezenych zaméstnani nezli na fad préce.
Odhady se pohybuiji kolem 725 tisic novych Zadateld, coz by bylo o 20 tisic vice nez
pred tydnem.

Pohled zpét:

Rust ceskych spottebitelskych cen v Gnoru zpomalil z lednovych 2,2 na 2,1 %
meziroéné, coz odpovidé ristu o 0,2 % mezimésiéné. Inflace tak mimé& zaostala za
trznimi odhady, coZ bylo ziejmé zpdsobeno hlavné o néco slabii cenovou dynamikou
v oddile potravin. Zpomalila oviem i jadrovd slozka. V nejbliziich mésicich se do
inflace zaéne propisovat efekt niz3i srovndvaci zékladny z lofiské prvni viny pandemie,
ktery by ji mohl docasné zvysit. Podle nds se oviem bude jednat pouze o prechodny
fenomén a po zbytek roku &ekdme spise umirnény rost cen, ktery by tak za cely leto3ni
rok mé&l doséhnout 2,3 %. Vice naleznete v komentdii zde: https://bit.ly/3t9PPLm

Americka inflace pfesné naplnila oéekavani, kdyz za tnor vykdzala hodnotu
0,4 % mezimésiéng, tedy o desefinu procentniho bodu vice nez pfed mésicem.
V meziro&nim srovnéni to tak odpovidd rstu cen o 1,7 %. Velkd &&st ristu americkych
cen pfitom byla zpisobena zdraZovénim energii. Jadrova slozka, kterd tyto polozky
odmysli, z0stavd utlumengjsi, kdyz zopakovala lednovy vysledek a dosahla 1,4 %
meziro&n&. Podobné jako v Cesku i v Americe Ize jiz od biezna o&ekdvat nérost inflace
vlivem efektu nizké srovndvaci zdkladny. Tamni centrélni banka Fed se oviem jiz
nechala jasné sly3et, Ze pfipadny doasny skok inflace nepovazuje z pohledu ménové
politiky za problém.

Vit Hradil, analytik, 724 143 361
David Vagenknecht, analytik
8:29

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1070,86 14540 422,60 19249 3898,8
1D zména 0,51 0,00 0,63 0,27 0,60
6M zména 19,28 10,13 16,05 17,61 16,70 Autor:
12M zména 40,70 66,32 57,85 55,70 63,39
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
11.3 13:45 EU ECB Deposit Rate
11.3 13:45 EU ECB Refinancing Rate
12.3 8:00 DE CPI Final YY*
12.3 8:00 DE CPI Final MM*
123 9:00 cz Industrial Output YY*
12.3 11:00 EU Industrial Production YY
12.3 11:00 EU Industrial Production MM
12.3 14:30 us PPI Final Demand MM *
12.3 14:30 us PPI Final Demand YY*
12.3 16:00 us U Mich Sentiment Prelim

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Mar Percent -0.50 -0.50
Mar Percent 0.00 0.00
Feb Percent 1.3 1.3
Feb Percent 0.7 0.7
Jan Percent 0.6 0.5
Jan Percent 2.4 0.8
Jan Percent 0.2 -1.6
Feb Percent 0.5 1.3
Feb Percent 2.7 1.7
Mar Index 78.5 76.8

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 —C7ZK ——USD EUR
EUR/USD 1,19 1,19 1,19 1,20 1,21 3
EUR/CZK 26,23 26,0 25,8 25,5 25,4
USD/CZK 22,05 21,4 21,5 21,3 21,0 2 =

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /7/

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz M

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK USb/CzK
% Jnadi odai "vod reviz” 27,0 22,4
znaéi Gdaj "pod revizi
26,5 S
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 255 4220
cz 0,43 0,60 0.83 0,50 0.70
HU 095 110 125 101 116 25,0
PL 0,24 026 032 0,30 035 24,5
EUR 0,52 0,51 0,52 0,48 0,47 24,0 — e 21,6
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
70! : respext 7 Aktualni hodnoty jsou k ¢asu uzaverky Kanniho okenka
uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj Thomson Reuters 10

0 ‘ — 1 ‘
04/2019 09/2019 02/2020 07/2020 12/2020

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 055 0,94 121 1.38 151 157 1,60 163 1.66 170 189
usb 022 0,26 042 0,65 0,84 1.04 119 132 142 151 177
EUR 050 049 044 039 032 0,26 0,19 0,12 006 002 025

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
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pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
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