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Vyvoj EUR/CZK ECB zasdahla, Fed nezasdhne
27,5 Koruna opét ziskala pevnéjsi pddu pod nohama a za uplynuly tyden se posunula z okoli
MA 20D EUR/CZK 26,35 az k dnednim cca EUR/CZK 26,17. Lvi podil na tomto vyvoji pfitom mél narust
27,0 globalniho optimismu, ktery se do nadeho regionu propsal béhem Gtery, a vzal s sebou v baliku

rizikov&jsich aktiv i korunu. Prakticky bez pFekvapeni se obesla Gnorové &eskd inflace a jen mirné za
26,5 |- N, odhady zaostal lednovy primysl, oviem nikoliv do & miry, aby offasl divérou v celou ekonomiku.

v \h\ ‘ﬁ S piepoklddanym (&i spiSe touzebné vyhlizenym) postupnym zlep$ovénim tuzemské epidemické
26,0 \A]' sittace o€ekavame od koruny dalsi mirné posilovani smérem k EUR/CZK 26,00.

25,5 . . i Vjinak datové nepfilis bohatém tydnu se pozornost soustfedila na pravidelné ménovépolitické

0920 1120 01-21 03-21 zasedani Evropské centralni banky. Jak jsme pfedpoklédali, nenechala ECB bez poviimnuti
svizny ndrist vynos na evropskych dluhopisech. ECB se rozhodla vyuZit pruznosti, kterou ji dava
pandemicky program ndkupd aktiv PEPP, a zintenzivnit v ném svou aktivitu v nejblizsich
mésicich, aniz by zménila celkovy alokovany objem programu. ECB tak podpofila pfedchozi
verbdlni intervence (prozatim umirnénou) akci, a trhu vysild signdl, Ze v pfipadné pretahované o

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Vyvoj USD/CZK vynosy dluhopist nehodld kapitulovat. Predstavila také svou aktualizovanou makroekonomickou
24,0 progndzu, kterd oproti té pfedchozi nedoznala vyraznéjSich zmeén. Vyjimkou je pouze vyhled
MA 20D inflace na letodni rok, b&hem kterého i vlivem nizké srovndvaci zdkladny nové &ekd cenovou

23,5 h dynamiku na drovni 1,5 % (pFedtim 1,0 %).

23,0 'y

‘V_\' | nadchdzejicimu tydnu bude dominovat zasedéani centralni banky, tentokrat amerického
22,5 v\‘ Fedu. Na rozdil od ECB nevnimé Fed rist vynosd jako problém, jeliko? tento v Americe
22,0 zatim adekvatné reflektuje o&ekdavéni budouciho ekonomického vyvoie i inflace. Nepredstavuje proto
o1 s 'q' s J nezddouci ,zivelné” utahovdni ménovych podminek. Prévé vzhledem k pomé&mé optimistickym
' "'\rq vyhlidkdm na americké zotaveni se oviem na trhu vyraznéji objevuiji i spekulace na dfivéjsi zpfisnéni
21,0 . . . politiky samotnym Fedem, konkrémé si trh jiz pohravd s myslenkami na rok 2023. Predpokladdme,
09-20 11-20 01-21 03-21 ze bankéfi tento tyden trh zchladi pfipomenutim, Ze zaméstnanost i ,promémd inflace” patrné

z0stanou pod cilem jesté dlouho a neni divod se zveddnim sazeb spéchat.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond P I P

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,769 Fibonacci S1: 26,085 Bollinger
Index volatility S&P 500 (VIX) R2:26,638  Bolinger $2:25679  fFibonacdi
600 Prognéza
50,0 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 21 Cerven 21 Zari 21
EUR/CZK 26,18 26,00 25,80 25,50
40,0 USD/CZK 21,93 21,49 21,15 20,73
300 EUR/USD 1,193 1,21 1,22 1,23
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 15.3.2021 14:31
20,0
10,0 . . . Hlavni uddlosti tydne
09-20 11-20 0121 0321 Datum Zemé Udalost RB/RBI Trh Predchozi
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond 15.3. USA Empire Manufacturing (biezen, v b.) - 14,5 12,1
’ ’ 16.3. SRN ZEW index ocekavdni (brezen, v b.) 712 74,0 71,2
16.3. SRN ZEW index sou&asnosti (brezen, v b.) 59,0 62,0 67,2
16.3. EUR ZEW index ogekdvéni (biezen, v b.) - - 69,6
16.3. USA Maloobchodni trzby (Gnor, m/m v %) - 0,5 5,3
16.3. USA Prémyslova vyroba (Gnor, m/m v %) - 04 09
Autor: Vit Hradil, analytik 16.3. USA Vyuziti kapacit v primyslu (Gnor, v %) - 755 75,6
Exmail: vit hradil@rb.cz 17.3. USA Ménovépolitické zaseddani Fedu (brezen, v %) 0,25 0,25 0,25
Tel- +420 724 143 361 18.3. USA Nové z4dosti o podp. v nezam. (bfezen, v fis) - 700 712
Editor: Helena Horska. hlavni ekonomka 18.3. USA Philadelphia Fed Index (bfezen, v b.) - 24,0 23,1
! 19.3. SRN Index cen vyrobcd (Gnor, r/rv %) - 2,0 0,9

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 15.3.2021 14:31
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