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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,08 26,06 26,10 26,07 0,21
uUsD 21,86 21,88 21,88 21,83 0,51
GBP 30,24 30,27 30,27 30,28 0,75
PLN 567 567 568 5,67 0,18
TO00HUF 711 7,11 7,13 7,11 0,10
HRK 3,44 344 345 344 0,20
100RUB 29,33 29,06 29,21 29,05 1,17
EUR/USD - 1,19 1,19 1,19 0,16
JPY/USD 108,73 108,87 108,69 0,09
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 1R

€z 026 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,02pb  0,12pb
HU 065 075 075 077 0,89

6M zména -0,09pb  0,12pb  0,12pb  0,12pb  0,15pb
PL 0,09 0,10 019 021 0.25

6M zména 0,00pb  -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
EUR 048 0,56 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,03pb -0,03pb -0,05pb -0,06pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 016
uUsb 008 0,08 011 019 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy

Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 63,8 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 61,4 47,0 60,0 60,0
zlato  USD/unce 1737 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Jedinym dnednim vyznamnéj§im makroekonomickym ukazatelem bude
v odpolednich hodindch zvefejnény bFeznovy pruzkum mezi
americkymi zpracovateli od Fed z Richmondu. Po Gnorové
stagnaci na Grovni 14 bodd si od néj trh tentokrdt slibuje ndrost a
dosazeni hodnoty 16 bodd. Vzhledem k dosavadnimu trendu oZiveni
specidlné v americkém zpracovatelském sektoru by ndvrat na ristovou
trajektorii skutecné& nemusel byt problémem. Patrné nesledovangisi
slozkou indexu tentokrate bude statistika zaméstnanosti, ktery z0stava
nejvétsi prekdzkou americkému oZiveni. Spife nez nezdjem o nové
pracovniky, ji podle predchozich vysledkd prozkumu pFitom brzdi
naopak nedostatek dostupné pracovni sily s odpovidajici kvalifikaci.

Pohled zpét:
Index ndarodni ekonomické aktivity z dilny chicagského

Fedu trh nepotédil, kdyz ve své Onorové edici vykdzal pokles
z lednovych 0,66 aZ na -1,09 bodu, zatimco o&ekévdni byla naopak
nastavena na mimy rost k 0,72 bodu. Utéchou budiz alespoi to, ze
zdroveh doslo i k revizi lednového Gdaje, ktery tak nakonec &inil 0,75
bodu. Pozorovany pokles byl taZen hlavné zhor$enim podslozek
méficich vyrobu a osobni spotiebu. Spise, nez o ndznak skuteéného
ochlazovani  americké ekonomiky se oviem patrné jednd o
jednorézovy efekt, ktery souvisi s mimofddné chladnym Gnorovym
podasim v USA a také s prestavkou mezi vyplatami fiskalni podpory
americkym domdcnostem, kterd taktéz pfipadla na stejny mésic.

Administrativa prezidenta Bidena pokraduje ve snaze o poskytnuti
dodatecné fiskalni ekonomické stimulace. Na stole je aktudlné
pldn na rozvoj infrastruktury, jehoZ objem by mohl podle predb&znych
informaci  dosdhnout 3 biliond dolard. Financovat by jej mélo
oéekdvané zvyseni dani pro velké firmy a vysokopfijmové jednotlivce.
To vie pfichdzi za situace, kdy americkd ekonomika jiz po pandemii
startuje az piekvapivé hladce.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1084,65 14657 424,31 1971,5 39406
1D zména 0,42 0,00 -0,06 0,94 0,70
6M zména 25,67 16,27 21,44 21,21 21,38 Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 38,84 52,16 42,86 35,08 55,05 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:46
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
23.3 10:00 (ov4 Foreign Debt Q4 EUR 161.32
23.3 15:00 us Rich Fed Comp. Index* Mar Index 0 14
24.3 8:00 GB CPIYY™ Feb Percent 0.8 0.7
24.3 8:00 GB CPl MM* Feb Percent 0.5 0.2
24.3 9:30 DE Markit Service Flash PMI Mar Index (diffusion) 46.2 45.7
24.3 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Mar Index (diffusion) 60.8 60.7
24.3 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Mar Index (diffusion) 46.0 45.7
24.3 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Mar Index (diffusion) 57.7 57.9
24.3 13:30 us Durable Goods * Feb Percent 0.8 3.4
24.3 14:30 Ccz CNB Repo Rate N/A Percent 0.25 0.25

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,19 1,19 1,19 1,20 1,21 3

EUR/CZK 26,08 26,0 25,8 28,5 25,4
USD/CZK 21,86 21,4 21,5 21,3 21,0

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /7
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz M
0

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK USb/CzK
% Jnadi odai "vod reviz” 27,0 22,4
znaéi Gdaj "pod revizi
26,5 /]
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 255 - 220
cz 0,42 061 0,89 0,53 0.73
HU 096 112 128 105 122 25,0 1
PL 0,23 0,23 031 0,24 032 24,5
EUR 0,54 0,54 0,54 0,50 0,49 24,0 — e 21,6
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

. ; , Aktudini hodnoty |sou k casu uzaverky Kanniho okenka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 057 1.00 1.28 1.48 1,60 167 170 172 174 178 197
usb 021 0,29 044 0,70 0,94 117 135 146 157 166 196
EUR 051 050 046 040 034 027 0,19 0,10 003 004 031

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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