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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,20 26,29 26,34 26,21 0,46
usD 2205 22,25 2227 2211 083
GBP 30,392 30,42 30,45 30,37 0,50
PLN 567 569 569 5,67 0,09
TO00HUF 715 7,18 7,19 7,16 0,56
HRK 3,46 347 348 3,46 044
100RUB 29,02 29,21 29,23 28,78 -1,05
EUR/USD - 1,18 1,19 1,18 0,24
JPY/USD 108,6 108,65 108,46 0,04
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 026 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,01pb  0,02pb 0,01pb  0,02pb  0,12pb
HU 067 075 075 077 0,90

6M zména 0,06pb  0,02pb 0,02pb  0,03pb  0,08pb
PL 0,10 0,10 019 021 0.25

6M zména 0,00pb  -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
EUR 048 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,03pb -0,04pb -0,06pb
UK 004 0,04 0,05 0,09 016
uUsb 008 0,08 011 0,20 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 61,6 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 577 470 600 60,0
zlato USD/unce 1728 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnedni den zahdiji zvefejnéni vysledkd bieznového konjunkturalniho priozkumu Ceskym
statistickym Ofadem. V poslednich mésicich prizkum nenabizel pravé piijemné &teni, kdyz vlivem
pandemie hldsila téméf viechna sledovand odvétvi alarmujici skepsi. Podobné dopadne s nejvétsi
pravdépodobnosti i aktudlni edice, kdyz vzhledem k pokragujicim ekonomickym uzavirkdm nelze
&ekat mnoho optimismu ani od Eeskych domdcnosti, ani od vétiiny podnikatelského sektoru.

Tuzemsky vyvoj budeme sledovat i v odpolednich hodinach, kdy dojde k pravidelnému
ménovépolitickému zasedani bankovni rady Ceské nérodni banky. Zména politiky je
pro dnesek prakticky vylou€ena, oviem trh i my budeme s napétim sledovat verbélni hodnoceni
dosavadniho vyvoje z pohledu centrdlni banky. Od zvefejnéni jeji posledni makroekonomické
prognézy je trh pevné nastaven na sviznou stoupaiici trajektorii Grokovych sazeb jiz v druhé
poloving letoiniho roku, kterou CNB oviem podmifiovala nezhorsovénim epidemické situace. A
jelikoz ta se od posledniho zaseddni v Cesku pomémé razantné zhorsila, budeme zvédavi, na
kolik se toto promitne do uvazovéni bankéfd.

Z Némecka, eurozény i Spojenych statd dnes dorazi bFfeznovéa data o indexech nakupnich
manazery. V Evropé lze olekdvat pokraovéni dvojkolejného ekonomického vyvoje, kdyz
zpracovatelé budou naddle hlésit robusini expanzi pobliz 60 bodd (byf Easteéné zkreslenou
metodikou prizkumu, podle které se obtize v dodavatelskych Fetdzcich interpretuji jako pFehfivani
sektoru), zatimco sluzby zistanou pod 50 bodovou hranici znaéici Gtlum. Oproti tomu v USA se jiz
diky lepsimu pokroku v boji proti viru na viné postpandemického oZiveni veze celd ekonomika.

Velké nadé&je nevkladdme do vysledkd breznového priozkumu dovéry evropskych
spotrebitely. Byt se obavy z raketové rostouci nezaméstnanosti zatim na kontinentu nenaplnily,
jsou si domdcnosti védomy toho, ze z velké &asti za tento fakt vd&&i do&asnym vlddnim podpdrnym
programim. Dal3i obavou miZe byt mozné letodni zvy3eni dynamiky spotfebitelskych cen. Trh tak
od indexu dovéry &ekd jen nepatmné zlepeni z Gnorovych -14,8 na -14,5 bodd, pficemz nasi
vidensti kolegové jsou i s historicky nelichotivym odhadem na Grovni -13,7 spise mezi optimisty.

Den zakon&ime pohledem na Gnorovou statistiku objednavek zboZi dlouhodobé
spotfeby ve Spojenych statech. Zde jiz patmé z véfsi &asti do3lo k uspokojeni vétsiny
nahromadéné odlozené poptavky z pandemickych mésicd a mezimésiéni rist se tak jiz bude vracet
k ,normélngjZim” hodnotdm. Namisto lednovych 3,4 % tak trh nyni po&itd s podstatné umirnénéisim
ristem 0 0,5 %.

Pohled zpét:
Index podminek v americkém zpracovatelském sektou z dilny richmondského Fedu ve

své bieznové edici pfinesl ndrist ze 14 na 17 bodi, a o jeden bod tak piekonal trzni odhad.
Zlep3eni se dockaly prakticky viechny jeho podslozky, a aktudlni prizkum se tak stal dalsim
z mnoha ,mékkych” indikédtord, které americké ekonomice vé3ti sviznou expanzi.

Séf Fedu Jerome Powell ve véerejiim slyseni pred finanénim vyborem americké snémovny
mirnil obavy z nadchdzejiciho obdobi potencialné zvysené inflace. Uznal sice, Ze v nejbliz3i dobé
dojde k soub&hu pro-inflagnich faktor, jako je realizace odlozené spotieby a efekt nizké
srovndvaci zdkladny z prvni viny pandemie, jejich dopad na cenovou dynamiku podle n&j oviem
nebude ,ani zvl&¥f velky, ani trvaly”.

Vit Hradil, analytik, 724 143 361
Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
8:58

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1088,84 14662 423,75 19286 3210,5
1D zména 0,39 0,00 0,13 2,18 0,76
6M zména 26,03 17,59 21,97 18,01 18,56 Autor:
12M zména 39,38 52,21 42,67 32,14 53,87
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
24.3 8:00 GB CPIYY*
24.3 8:00 GB CPI MM*
24.3 9:30 DE Markit Service Flash PMI
24.3 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI
24.3 10:00 EU Markit Serv Flash PMI
24.3 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI
24.3 13:30 us Durable Goods *
24.3 14:30 Cz CNB Repo Rate
253 8:00 DE GfK Consumer Sentiment
25.3 13:30 us GDP Final*

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Feb Percent 0.8 0.4 0.7
Feb Percent 0.5 0.1 0.2
Mar Index (diffusion) 46.2 45.7
Mar Index (diffusion) 60.8 60.7
Mar Index (diffusion) 46.0 45.7
Mar Index (diffusion) 57.7 57.9
Feb Percent 0.8 3.4
N/A Percent 0.25 0.25
Apr Net balance -11.9 -12.9
Q4 Percent 4.1 4.1

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,18 1,19 1,19 1,20 1,21 3

EUR/CZK 26,20 26,0 25,8 28,5 25,4
USD/CZK 22,05 21,4 21,5 21,3 21,0

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /7
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz M
0

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK USb/CzK
ey 27,5 22,8
znaéi Gdaj "pod revizi
27,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5
3x6 6x9 ox12 3x9 6x12 26,0 904
cz 0,42 0,58 0,88 0,52 071 25,5 . '
HU 0,96 113 128 102 119 250
PL 0,24 0,23 0,29 0,28 0,30 24,5
EUR 0,52 0,53 0,54 0,49 0,49 24,0 — e 22,0
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

. ; , Aktudini hodnoty |sou k casu uzaverky Kanniho okenka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 056 1.00 127 147 159 1.66 1,69 170 174 177 1,96
usb 022 0,26 044 0,68 091 11 128 141 151 162 1,90
EUR 051 050 047 041 035 0,28 021 0,13 006 001 028

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
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obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch
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pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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