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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 26,21 26,25 26,27 26,23 0,04
uUsD 22,16 22,22 22,24 22,19 0,53
GBP 30,38 30,36 30,39 30,41 -0,03
PLN 5,66 567 568 567 0,16
100HUF 718 7,19 7,20 7,19 0,46
HRK 3,46 3,46 3,47 3,46 0,09
T00RUB 29,05 29,18 29,23 28,98 0,11
EUR/USD - 1,18 1,18 1,18 0,01
JPY/USD - 108,97 108,99 108,73 0,23
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,01pb  0,02pb  0,12pb
HU 068 075 075 077 0,90

6M zména 0,07pb  0,02pb  0,02pb  0,03pb  0,08pb
PL 011 0,10 019 021 0.25

6M zména 0,01pb  -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
EUR 048 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,03pb -0,04pb -0,06pb
UK 004 0,05 0,05 0,09 016
uUsb 008 0,09 011 0,20 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 63,6 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 61,1 470 600 60,0
zlato USD/unce 1733 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
25.03.2021
Vyhled:

Véerejsi vydatny makroekonomicky den ponékud vycerpal kalendéf tohoto tydne, a pro dnesek v ném mnoho
nezbylo. Prakticky jedinou uddlosti hodnou pozornosti tak bude pravidelny report z amerického trhu
préce, ze kterého pfijde informace o novych i pokradujicich Zadostech o podporu v nezaméstnanosti. Trh u
obou predpokladd dalsi pokles, kdyz novych Zadosti by mélo v tydnu konéicim 20. bfezna dorazit 730 tisic a
t&ch pokradujicich by (o tyden dfive) mély byt 4 miliony. V obou pfipadech tak navzdory pozitivnimu trendu
z0stavaii predpandemické b&zné potty stdle neporovnatelnd nizsi.

Den uzavie index aktivity ve zpracovatelském promyslu zvefejfiovany kansaskou pobogkou
amerického Fedu. Podobné jako vétiina ukazateld primyslového sentimentu v USA se i od tohoto &ekd krasny
vysledek, kdyz trh sézi na rist z Gnorovych 24 na bieznovych 26 bodo.

Pohled zpét:
Ceska narodni banka po svém véerejsim zasedani v souladu s ocekdévanimi ponechala nastaveni

ménové politiky beze zmény. Dosavadni vyvoj tuzemské ekonomiky vyhodnotila jako pfiblizné v souladu se
svou posledni prognézou, pfi¢emz nad o&ekavani dobre se vyvijela hlavng Eeskd mzdové dynamika, obavy
oviem vyvoldvaii lednové data z promyslu. Na nésledné tiskové konferenci bankéfi uznali, ze zveddni zékladni
sazby jiz v poloving leto3niho roku, tedy tak jak jej pfedpovidd progndza centrdlni banky, by pfece jen mohlo
pFedstavovat neZddouci riziko a patrné se pFinejmensim lehce posune smérem do tietiho
kvartélu. V bankovni radé oviem momentdiné podle vieho diskuze o zpfisfiovani politiky zatim neprobihaii.
V pribéhu véerejiiho dne zdroven Poslaneckd snémovna Parlamenty Ceské republiky schvdlila novelu
zékona o €NB, kterou bance uvolnila ruce pro operace na volném trhu a de facto tak piidala kvantitativni
uvolfiovéni mezi trvalé néstroje v jejim arzendlu. Kromé toho dala CNB pravomoc zévazné uréovat limity pro
poskytovani hypoték, namisto dosavadni praxe, kdy mohla v tomto ohledu vydavat pouze doporu&eni. Novelu
nyni posoudi Sendt.

BFeznovy konjunkturélni prozkum z dilny Ceského statistického Ufadu pinesl zhorseni nélady
v obou sledovanych kategoriich, tedy mezi podnikateli (z 90,6 na 87,7 bodu) i spotiebiteli (z 85,0 na 84,0).
Jedingm podnikatelskym odvétvim, které vykdzalo rist divéry, bylo stavebnictvi, naopak pokles evidoval
promysl, obchod i sluzby. Mezi spottebiteli posilily obavy z budouciho negativniho ekonomického vyvoje i
z rOstu nezaméstnanosti. Netieba asi doddvat, Ze primamim diévodem mizerné nélady z0stévd neutd3end
epidemicka situace.

Velmi pozitivné prekvapil némecky index PMI za mésic bFezen, ktery namisto ogekavané pfiblizné
stagnace vysttelil z norovych 51,1 az na 56,8 bodd. Svij podil na tom mél jak sektor prémyslu (ndrost o témét
6 bodd na Groved 66,6), tak i sluzeb (o 5,1 bodu na 50,8). Zahanbit se nenechal ani stejny index pro
celou eurozénu, ktery taktéz prebil odhady a narostl v souhrnu z 48,8 na 52,5 bodu, pfigemz i zde do3lo ke
zlepseni sentimentu v obou odvétvich. Podnikatelé tak evidentng vkladaii velké nadgje do postupujiciho procesu
ockovdni a véfi, Ze post-covidové oziveni je jiz na dosah ruky. Nezbyva nez doufat, Ze opétovné silici epidemie
v n&kterych &astech Evropy jejich entuziasmus zéhy nezchladi.

Zlepseni nalady bylo zaznamendno i mezi evropskymi spotfebiteli. V Némecku narostla
spotfebitelskd dovéra v dubnovém indexu z -12,9 na -6,2 bodu, tedy vyrazné sviznéji, nez se &ekalo, a
v eurozéné pak z-14,8 na-10,8 bodu. V obou pfipadech tak sice divéra zostava hluboko pod predkrizovymi i
pod historicky b&Znymi hodnotami, oviem samotny rostouci trend je v aktudlni situaci velice vitanou novinkou.

Prakticky pfesné v souladu s odhady se vyvijel index PMI ve Spojenych statech, kdyz jak v promyslu, tak i
ve sluzbdch setrval pobliz 60 bodi. Pokragujici otevirdni ekonomiky v kombinaci s masivni fiskaIni podporou tak
podle americkych podnikateld nevyhnutelné signalizuje pokradovéni expanze.

Nepotésily naopak americké objednavky zbozi dlouhodobé spotieby, kieré namisto vyhlizeného
rostu v Gnoru vykdzaly mezimési&ni pokles o 1,1 %. Spide nez zndmky opétovného ochlazovéni ekonomiky Ize
za timto oviem patrné hledat problémy na strané nabidky, dané nebyvale drsnym zimnim pocasim a
nedostatkem sou&dstek v automobilovém primyslu.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1090,19 14610 424,10 19556 38891
1D zména 0,12 0,00 0,08 1,40 0,55
6M zména 26,19 17,17 22,07 19,66 17,91  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 41,50 48,84 41,61 36,22 48,06 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:45
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
253 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Apr Net balance -11.9 -6.2 -12.9
25.3 13:30 us GDP Final* Q4 Percent 4.1 4.1
26.3 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Feb Percent -1.5 -3.8
26.3 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM * Feb Percent 1.9 -8.8
26.3 14:30 us Personal Income MM * Feb Percent 7.3 10.0
26.3 15:00 us U Mich Sentiment Final Mar Index 83.6 83.0
29.3 11:00 EU Business Climate® Mar Indicator 0 0.14
29.3 17:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Mar Index 0 17.20
30.3 11:00 EU Industrial Sentiment Mar Net balance 0 3.3
30.3 11:00 EU Economic Sentiment Mar Index 0 93.4

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,18 1,19 1,19 1,20 1,21 3

EUR/CZK 26,21 26,0 25,8 28,5 25,4
USD/CZK 22,16 21,4 21,5 21,3 21,0

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /7
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz ,‘/_/

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK USb/CzK
* gnaci odai "ood revizi” 27,5 r 22,4
znaéi Gdaj "pod revizi
27,0 4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 7=
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 ]
cz 0,42 0,58 0.85 0,52 071 25,5
HU 0,97 113 129 101 118 250
PL 0,23 0,24 0,29 0,30 033 24,5
EUR 0,52 0,53 0,53 0,49 0,49 24,0 — e 22,0
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

. ; , Aktudini hodnoty |sou k casu uzaverky Kanniho okenka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 057 0,97 125 146 159 1.65 1.68 170 173 176 1,95
usb 022 0,29 046 071 0,94 115 132 143 154 165 192
EUR 051 050 047 042 036 0,28 021 0,13 005 001 029

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



