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Banka inspirovand klienty

Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix
EUR 26,24
usD 22,23
GBP 30,48
PLN 5,65
100HUF 719
HRK 3,46
100RUB 29,15

EUR/USD -

JPY/USD -

Ostatni

odkaz na CNB:

aktudl

max
26,16 26,17
22,19 22,25
30,55 30,55
5,64 5,65
7,18 7,18
3,45 3,45
29,25 29,35
1,18 1,18
109,34 109,36

min % 1D
26,16 0,11
22,20 0,29
30,54 0,33
5,64 0,14
7,18 0,17
3,45 0,12
29,17 0,33
1,18 0,19
109,14 0,16

https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni

trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,01pb  0,02pb  0,12pb
HU 0464 075 075 077 0,90

6M zména 0,03pb  0,02pb 0,02pb  0,03pb  0,08pb
PL 011 0,10 019 021 0.25

6M zména 0,01pb  -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
EUR 048 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,03pb -0,04pb -0,05pb
UK 004 0,04 0,05 0,09 016
uUsb 008 0,08 011 019 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor

a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
Brent USD/barel
WwrTl USD/barel
zlato USD/unce

Komoditni trhy
Aktual 2021
629 500
584 47,0
1726 1730

2022 2023
55,0 60,0
60,0 60,0
1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnes pokracuje EU summit, na kterém lidfi ¢lenskych zemi budou debatovat predeviim strategii
Ifo indexu. Ten je dobrym ukazatelem stavu tamni ekonomiky, a bude tak bedlivé sledovan.
Spoleéné s konsensem trzniho odhadu olekdvéme, ze bFeznové vydéni indexu pfinese
zlepsSeni ve viech jeho slozkach. Znamenalo by to rist druhy mésic v fadé. Hlavnim tahounem by
mélo byt oZiveni ekonomické aktivity, jez odhalil bfeznovy PMI index, a také &astecné
rozvolnéni restriktivnich opaffenich v sektoru sluzeb, ke kterému do3lo v n&kterych spolkovych zemich.
To se patrné pozitivné odrazilo predeviim v hodnoceni aktudlni situace. Naopak rizikem pro
optimisti&t&jsi vyznéni jsou trvajici problémy v dodavatelsko-odbératelskych Fetézcich, které
vedou k naruseni vyrobnich procesd a také k vy3im cendm vyrobniho materidlu. Zlepseni vpredhledici
slozky indexu zbrzdi negativni epidemicky vyvoj. V poslednich tiech tydnech stoupd 7denni
prémér nové potvrzenych pfipadi ndkazy koronavirem, a Némecko tak pfes Velikonoce &ekd
zpfisnéni opatfeni. Bfeznovy Ifo index bude zajimavy i z pohledu geskych mési¢nich ekonomickych dat,
predeviim exportu (a tim padem i promyslu), z divodu 0zkého napojeni tuzemského hospodéfstvi na
zépadniho souseda.

V odpolednich hodindch dorazi z ekonomiky USA Udaje o osobnich vydajich a pFijmech za
mésic Gnor. U obou statistik se oéekava mezimésiéni pokles, a to na strané vydaijd okolo 1 % a na
strané piijm0 pobliz 7 %. Ocekdvény vysledek viak nelze vyhodnocovat jako zhorseni, ale spie je
tfeba ho vnimat joko korekci prededlého silného vysledku v lednu, jez byl tazen vyplacenim
jednordzovych pfispévkd v rdmci fiskalni pomoci. Diky nim osobni pfijmy v lednu skokové vzrostly
mezimési¢né o 10 % a vydaje o 2,4 %. Na strané pfijmd pozorujeme vétsi volatility, jelikoz data pfimo
reflektuji vyplacenou fiskdlni pomoc, zatimco u vydaijd do hry vstupuii dalsi faktory jako napiiklad omysl
spofit. Mira Gspor domdcnosti v USA v jamich mésicich minulého roku strmé& vystoupala v dubnu na
33,7 % oproti predpandemickym 7,6 % v lednu. Od kvétna pak pozvolna klesala az na prosincovych
13,4 %, oviem letos v lednu opét citelngji vzrostla na 20,5 %. Za lednovym ndristem nestoji ani tak
nejistota spojend s pandemii (ekonomické vyhlidky se zlep3uiji), jakozto prévé distribuce $ekd v ramci
vlédni pomoci. Dalsi kolo podpory pak Ameri¢anim pfijde v bfeznu, kdy lze oéekavat
opétovny skok smérem vzhoru.

Posléze bude zvefejnén cenovy index PCE za Unor. Oproti lednu patrné nedoslo k- siln&jsim
zméndm vyvoje spotiebitelskych cen. S ndrdstem lze pocitat v bfeznu, kdy do meziro&ni statistiky
vstoupi srovndvaci zdkladna ovlivnéna néstupem pandemie.

Pohled zpét:

Penéini zasoba M3 byla v eurozéné v Unoru zvysend (mezirocné +12,3 %), coz reflektuje
snahy ECB zaijistit, aby byl v systému dostatek likvidity. | pfesto viak skoné&ila mirné pod konsensem
trzniho odhadu, ktery &inil +12,5 %.

Dalsi zpfesnéni amerického HDP za Q4 2020 pfineslo revizi vylepsujici anualizovany
mezikvartdalni rist ekonomiky na 4,3 % z puvodné avizovanych 4,1 %. O pozitivni
zprdvu se postarala i pravidelnd tydenni statistika z trhu prace, kdyz po&et novych i stavaijicich zadosti
o podporu v nezaméstnanosti klesl vice, nez se ocekdvalo. | v pfistich tydnech Ize za kombinace
fiskdIntho balicku a postupného rozvolfiovéni restriktivnich opatfeni poéitat se zlep3ujicim se trendem.
Nicméné je tfeba mit na paméti volatilitu t&chto tydennich dat.

Dolar bshem v&erejtka ddle posiloval oproti euru az k Grovni 1,178 USD/EUR. Ceské ména na konci
dne umazala &ast ztrat vi&i euro a aktudlné se pohybuije okolo EUR/CZK 26,159.

David Vagenknecht, analytik
Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
8:51

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1083,37 14621 423,82 19842 39095
1D zména 0,63 0,00 0,07 1,46 0,52
6M zména 25,40 17,26 21,99 21,41 18,53
12M zména 37,16 47,16 39,79 41,42 51,26
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
26.3 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY*
26.3 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM *
26.3 14:30 us Personal Income MM*
26.3 15:00 us U Mich Sentiment Final
29.3 11:00 EU Business Climate®
29.3 17:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx*
30.3 11:00 EU Industrial Sentiment
30.3 11:00 EU Economic Sentiment
30.3 15:00 us CaseShiller 20 YY
30.3 16:00 us Consumer Confidence *

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Feb Percent -1.5 -1.1 -3.8
Feb Percent 1.9 2.4 -8.8
Feb Percent 7.3 10.0
Mar Index 83.6 83.0
Mar Indicator 0 0.14
Mar Index 0 17.20
Mar Net balance 0 -3.3
Mar Index 0 93.4
Jan Percent 0 10.1
Mar Index 96.0 91.3

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Bankainspirevand Kienty Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktual Ql Q2 Q3 Q4 CZK usb EUR

EUR/USD 1,18 1,19 1,19 1,20 1,21 3
EUR/CZK 26,24 26,0 25,8 25,5 25,4 J

USD/CZK 22,23 21,4 21,5 21,3 21,0 2 7_7
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. =—=EUR/CZK USD/CzK
* znadi daj "pod revizi" 27,0 / 22,4
26,5 —
Sazby FRA, prodejv % 26,0 —
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255 /|
cz 0.45 0,56 0,93 0,55 0,68 '
HU 100 L7 131 L0 127 25,0
PL 0.23 0,24 0,27 0,28 031 24,5
EUR 0,52 0,54 0,54 0,49 0,49 24,0 e : : : : : : 22,0

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9

ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
. : X ARIUGIIT TIOUNUTY [SOU K CUSU UZUVETRY RUTTINU UREIRU

uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

20 Brent e WTI
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Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.) 70 oo |
1Y 2y 5Y 7Y 10Y 60 WA ‘_/qﬂ,
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 ‘h /
Zdroj Thomson Reuters 10 v v
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CZK 0.57 0,97 1.26 146 160 1.66 169 170 173 L7619
Usb 022 0.26 043 071 092 114 131 147 156 Le9 197
EUR 0,51 -0,49 0,46 0,41 0,35 0,28 -0,20 0,13 0,06 0,02 0,28

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , vetnd i ignich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezé é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje
Y Y. Prog Y P 11, a ] | I P p | P I P P I
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jingch

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

pouzitim informaci a ddaj h v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



