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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,09 26,06 26,09 26,06 0,00
usD 2214 22,01 2216 2211 014
GBP 30,51 30,44 30,46 30,46 0,03
PLN 561 5,61 5,63 5,61 0,21
TO00HUF 718 7,18 7,19 7,18 0,01
HRK 3,44 3,44 3,45 3,44 0,02
TO00RUB 29,15 29,15 29,22 29,15 0,00
EUR/USD - 1,18 1,18 1,18 0,09
JPY/USD - 109,51 109,8 109,38 0,12
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,01pb  0,12pb
HU 065 075 075 077 0,90

6M zména 0,02pb  0,00pb 0,00pb  0,00pb  0,05pb
PL 011 0,10 019 021 0.25

6M zména 0,01pb  -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
EUR 048 0,56 0,55 0,54 0,49

6M zména 0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,05pb
UK 004 0,04 0,05 0,09 016
usb 0,07 0,08 011 0,20 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 637 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 60,9 470 600 60,0
zlato USD/unce 1727 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Ekonomicky kalenddf tento tyden plni sada indikatord sentimentu. Eurostat zvefejni bfeznovy
konjunkturdlni prizkum, od kterého si navzdory neutésené pandemické situace slibujeme zlep3eni. Mensi
prostor pro riist pak vidime v pfipadé tuzemského PMI ve vyrobé. Vedle ,m&kkych” indikdtord si pozornost
trhu jisté ziska i bFeznova inflace v eurozéné a Némecku, respektive mira jejiho zrychleni. Ke konci
tydne nds &ekaji informace o rozpo&tu Eeskych statnich financi a mésiéni zpréva z amerického frhu préce.

ECB dnes zveFejni tydenni Udaje o objemech nakupu aktiv v ramci programu PEPP. V souladu
s vyrokem Llagarde na fiskové konferenci po poslednim menovépolitickém zaseddni bylo v datech
zvefejnénych 22. biezna jiz viditelné citeln&j$i navyseni objemu ndkupd. Mezitydenni zména ¢&inila 21,1 mld.
euro, pri¢emz primérny tydenni narlst od za&atku Gnora &itd 15,3 mld. euro. Program PEPP byl navysen jiz
dvakrét na aktudlnich 1,85 biliénd euro. Za predpokladu, ze by ECB drzela tydenni zménu konstantné na +20
mld. euro, tak by narazila na strop PEPP programu na pfelomu Gnora - bfezna 2022.

Jediny dnedni 0daj dorazi odpoledne z USA. Index aktivity v promyslu z dilny Dallaského Fedu
v bieznu dle trznich odhadd mirné& poklesl z 17,2 na 14,7 bodd. | tak se ale udrzi bezpeéné nad Grovni 7
bodd, ke které se priblizil zagatkem roku.

Zittej3i kalenddF je podstatng plnéj3i. Eurostat zvefejni bfeznovy konjunkturéalni prozkum pro eurozénu.
Indikaci pro solidni vysledek je jiz dostupny PMI index, ktery odhalil rostouci objemy zakazek podporujici
produkci i zamé&stnanost. Tento vyvoj by se mél pozitivné odrazit v ekonomickém sentimentu. Zatézi je na
druhé strané zpfisnéni restrikci v nékterych &lenskych stétech.

Inflace v Némecku vyraznéji poskocila v lednu (na 1,0 % r/r z-0,3 % v prosinci). V Gnoru pak zrychlila na
1,3 % a dalsi skok (na 1,7 %) se ofekdvd od bieznového vydani. Mira inflace by méla setrvat svizngjsi i
v nejblizsich mésicich, kdy do hry vstoupi nizka srovnévaci zékladna z propadu cen ropy z jara minulého roku.

Den zavrii americké spottebitelské dovéra, tentokrét z dilny Conference Board. Konsensus trhu poéita
se zlep3enim na Grovefi 96,8 z 91,3. Spotiebitelskou divéru popohéni vidina dal3ich pfispévkd v ramci fiskalni
podpory, a také Easteéné rozvolnéni restriktivnich viadnich nafizeni.

Inflace v eurozéné izce reflektuje cenovy vyvoj v Némecku a iterni zvefejnéni tak bude jistou predzvésti
pro celkovy inflaéni vyvoj ve spole¢ném blokuy, ktery je na fadé ve sttedu. RBI odhaduje, Ze meziroéni mira
inflace v eurozéné v bfeznu dosdhla 1,5 % po 0,9 % v Gnoru a v lednu. Stfeda ddle pfinese ddaj o némecké
miFe nezaméstnanosti, kterd méla setrvat na 6,0 %, a mésiéni statistiku z amerického trhu prace
od institutu ADP. Ta by méla vykdzat rychlejsi tempo nabirani novych zaméstnancd v soukromém sektoru.

V posledni pracovni den pfed velikonoénim vikendem je na fadé éesky PMI v promyslu. Index v dnoru
zaskodil zhorsenim o pél bodu na 56,5 bodu a prostor pro vyrazngj§i optimismus nevkldédame ani do
bieznového vysledku. Odhadujeme pouze nepatrné zlep3eni na 56,8 bodu, pfi¢emz konsensus trhu (58,0)
vkladd vétii nadéje. Bfeznovy index bude na rozdil od minulého zvefejnéni zohlediovat zpiisnéni restriktivnich
opatteni, kterd vesla v platnost zagatkem mésice. Na pokles dovéry v primyslu ukazuji také dostupnd data z
dilny CSU. Na druhé strané jsme viak pozorovali vice nez dobré vysledky PMI v Némecku a eurozéné a nad
o&ekavanimi skongil také Ifo index. Je tak otdzkou, do jaké miry se v konecném vysledku PMI indexu odrazi
pozitivni externi vyvoj, a naopak nepfizniva doméci epidemickd situace.

Patek pFinese pouze data z USA. Sledovand bude tradiéné mésiéni zprava z tamniho trhu préce.
Analytici o&ekévaiji pfevazné pozitivni data. Polet zaméstnancd mimo zemédélsky sektor pravdépodobné
vzrostl a mira nezaméstnanosti naopak klesla z 6,3 % na 6,0 %.

Pohled zpét:

Zé&vér minulého tydne potvrdil o&ekdvani trhu, kdyz osobni pFijmy Ameri¢and v Gnoru poklesly vice nez vydaje.
O prekvapeni se postaral némecky Ifo index. Jeho slozka ocekdvani se vysplhala az na 100,4 bodd, pFicemz
konsensus trhu naznacoval viceméné stagnaci na hlading 95 bodd. Hlavnim tahounem vysledku je dobré

PX DAX SX5E TOPIX SPX kondice némeckého exportu.
Index 1094,50 14749 427,79 19933 39745
1D zména 1,03 0,00 0,94 0,46 1,66
6M zména 26,05 15,58 20,92 22,63 18,18 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 41,35 54,83 47,30 50,43 59,71 Editor: Vit Hradil, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:52
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
29.3 11:00 EU Business Climate® Mar Indicator 0.14
29.3 17:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Mar Index 0 17.20
30.3 11:00 EU Industrial Sentiment Mar Net balance 0.0 3.3
30.3 11:00 EU Economic Sentiment Mar Index 96.0 93.4
30.3 15:00 us CaseShiller 20 YY Jan Percent 11.0 10.1
30.3 16:00 us Consumer Confidence * Mar Index 97.0 91.3
31.3 8:00 GB GDPYY * Q4 Percent 7.8 7.8
31.3 8:00 GB GDPQQ * Q4 Percent 1.0 1.0
313 14:15 us ADP National Employment*® Mar Person 525 117
31.3 15:45 us Chicago PMI* Mar Index 60.3 59.5

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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R— Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 ——CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,18 1,18 1,2 1,22 1,23
EUR/CZK 26,09 25,8 25,5 25,4 25,3
USD/CZK 22,14 212 207 207 20,6 2

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 //
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz //

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,0 22,4
26,5 /
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255 /|
cz 0.45 0,56 0,94 0,56 0,69 '
HU 099 LIz 131 108 126 25,0 -
PL 022 0,23 026 0,27 0,30 24,5
EUR 0,53 0,54 0,55 0,50 0,51 24,0 - 22,0
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 17 M 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
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uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 - /
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 058 0,99 1.29 149 163 1.69 171 173 176 178 197
usb 022 0,27 047 0,72 0,94 116 133 147 158 167 195
EUR 051 050 046 041 035 0,29 021 0,13 005 002 029

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok Invesfi¢ni d

pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



