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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,13 26,16 26,16 26,08 0,17
uUsD 22,25 22,30 22,27 22,31 0,53
GBP 30,59 30,65 30,66 30,55 0,15
PLN 561 560 560 5,61 0,09
TO00HUF 719 7,18 7,20 7,19 0,11
HRK 3,45 345 346 3,45 0,20
100RUB 29,30 29,39 29,48 29,40 0,48
EUR/USD 1,17 1,18 1,17 0,05
JPY/USD 110,73 110,26 109,76 0,35
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 1R

€z 026 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,01pb  0,01pb 0,01pb 0,02pb  0,12pb
HU 082 075 075 077 0,90

6M zména 0,09pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb  0,05pb
PL 011 0,10 018 021 0.25

6M zména 0,01pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb
EUR 049 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,03pb -0,04pb -0,05pb
UK 004 0,04 0,05 0,09 016
usb 0,07 0,08 011 0,20 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 645 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 60,5 470 600 60,0
zlato USD/unce 1686 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Po zverejnéni miry inflace v Némecku je dnes na fadé eurozéna.

Némecké spotiebitelské ceny navézaly na Gnorovy rist a v bfeznu vykdzaly pfesné
v souladu s konsensem trhu +0,5 % m/m a +1,7 % t/r. Vysledek utvrzuje v o&ekdvan
zrychleni inflagni dynamiky i v eurozéné jako celku. Trh vyhlizi pro bfezen
mezimé&siéni rist spotrebitelskych cen o 1,0 % oproti 0,2 % v Unoru, coi
by meziroéni inflaci pozvedlo na 1,4 % z predchozich 0,9 %. Mira inflace
by se tak dostala na stejnou Groved, jako v lednu minulého roku. Stejné jaka
v pripadé Némecka se oéekdavd, Ze byla tlaéena vzhiru predevsim
vy$Simi cenami ropy, které se odrdzeji od velmi nizké srovndvaci zdkladny
z minulého roku. To se projevuje ve zdrazeni energii. Napfiklad v Némecku byly ceny
energii zahrnujici i pohonné hmoty v bfeznu meziroéné o 4,8 % vy3si, zatimcc
v prosinci 2020 jedté byly hluboko v deflaci na-6,0 %. Ropa bude pisobit profilagné i
v pristich mésicich. Celkové ale letos RBI nepodita s vyrazné silnymi
inflaénimi tlaky a za cely rok oéekava inflaci v proméru na 1,6 % (v
roce 2020 dosdahla 0,3 %). S trvajicim lockdownem je oviem stdle treba mit nc
paméti, ze vypolet CPl je zkresleny z divodu chybéjicich Gdaji o cendch, jelikoz
obchody a sluzby zdstavaii zaviené.

Mensi pozornost pak dnes trh bude vénovat némecké mife nezaméstnanosti.
Ta v Gnoru doséhla 6,0 % a jelikoZ jsou uzavirky ekonomiky stdle v platnosti, ¢
dokonce v nékterych &astech zemé dochdzi i k jejich zpfisiovani, nezistavd pre
bfezen mnoho prostoru ke zlepseni na tamnim trhu préce.

Ekonomicky kalenddF uzaviou data z USA. Institut ADP zveFejni pravidelnou
statistiku zaméstnanosti. Trh poditd za bfezen s citelnym ndrostem poctu
pracovnich mist, pfedeviim v sektoru sluzeb, jelikoz uzavirky ekonomiky jsou jiz
postupné rozvolfiovdny.

Pohled zpét:
Konjunkturdlni priozkum pro eurozénu vykresli mnohem lepsi

vysledek, nez se oéekavalo, a to zejména ve sloice ekonomickéha
sentimentu. Zde trh oekdval zlepseni z 93,4 na 96,0 body, index se ale vy3plhal
az na 101 bodi. K ristu doslo napfi¢ ekonomickymi sektory a z geografickéhe
pohledu se nejvétii zlepseni dostavilo v Némecku. Vysledek tak ukazuje, Ze navzdory
aktudlng pretrvavaijicim uzavirkdm firmy ziskdvaji zpét b&hem pandemie ztraceny
optimismus. To samé plati pro spotfebitele, jejichz divéra se dostala na Groved -9,3
z predchozich -17,1. Vysledek je kontrastem pro tuzemsky konjunkturdlni prazkum
z dilny CSU, ktery spide ukdzal na rezignaci. Zajimavé bude sledovat, zda tentc
nesoulad potvrdi i PMI ve zpracovatelském sektoru, jez je na fadé zitra.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1092,00 15009 432,93 19540 395846
1D zména 0,27 0,00 0,97 -1,21 0,32
6M zména 27,31 18,28 22,08 21,43 18,22  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 41,02 57,56 49,07 47,46 59,06 Editor: Vit Hradil, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:54
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
31.3 8:00 GB GDPYY * Q4 Percent -7.8 -7.3 -7.8
31.3 8:00 GB GDPQQ * Q4 Percent 1.0 1.3 1.0
313 14:15 us ADP National Employment* Mar Person 550 117
31.3 15:45 us Chicago PMI* Mar Index 60.7 59.5
1.4 8:00 DE Retail Sales YY Real*® Feb Percent 6.3 -8.7
1.4 8:00 DE Retail Sales MM Real* Feb Percent 2.0 -4.5
1.4 9:00 CZ Revised GDP QQ Q4 Percent 0 0.6
14 9:00 (ov4 Revised GDP YY Q4 Percent 0 A7
14 9:30 CZ Markit PMI Mar Index (diffusion) 58.0 56.5
1.4 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Mar Index (diffusion) 66.6 66.6

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 CZK usb EUR
EUR/USD 117 1,18 1,20 1,22 1,23 3
EUR/CZK 26,13 25,8 25,5 25,4 25,3
USD/CZK 2225 212 207 207 206 2
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slou odhady RBI/RBCZ. ’ e ==EUR/CZK Usb/CzK
¢ o 6 "o v 27,0 22,8
znadi 6daj "pod revizi /
26,5 —
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 4224
cz 0.44 0,55 0,94 0,56 0,68
HU 101 Ll 138 108 131 2500
PL 026 028 034 025 029 24,5
EUR 0,52 0,53 0,52 0,49 0,49 24,0 -————TT—T—TT—T—1— 22,0
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M  2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudini hodnoty jsou k Casu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 l
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CZK 0.57 0,99 1.29 150  1Leé3 1.69 172 174 17z 180 200
Usb 023 0.30 0.52 077 102 1.24 1.42 155 Le7 1L76 202
EUR 0,51 -0,49 0,44 0,39 0,31 0,23 0,16 0,07 0,01 0,09 0,36

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , vetnd i ignich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezé é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje
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jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém lyfikom byt angazovén v cenngch papirech & jinych

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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