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PMI ve vyrobé (v b.) Dle PMI rostla vyroba solidnim tempem
65 IR . . . . . <
60 Cesky PMI index vice nez dohnal Gnorovy pokles, kdyz vystoupal na hodqo{u
55 58 bodi a prevysil tim lednovych 57 bodi. Oproti konjunkturdlnimu prizkumu od CSU,
5 M ktery poukdzal na zhor$eni ndlady ve vyrobnim sektoru, vykresluje PMI optimistiétéjsi obrazek.
45 = k Poptavka zesilila a nové zakdazky rostly rychlejiim tempem, coz se odrazilo ve vy3sim
40 tempu vyrobu. Na druhé strané se prohloubily komplikace v dodavatelskych
35 v fetézcich a ceny vstupU opét zesilily.
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Tempo vyroby bylo dle prizkumu jedno z nejvyssich za posledni t¥i roky.
Predstihové ukazatele v CR Napomohla tomu dobrd zdkaznickd poptévka, predeviim ta zahraniéni. Zlepsily se také provozni
podminky vyrobnich podnikd. To celkové vedlo k povzbuzeni podnikatelské divéry. A to
navzdory tomu, Zze od za&atku biezna zadala platit pfisnéjsi protipandemickd opatieni, kterd
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110 %f_A ~| 60 komplikuji vyrobu. Lepsici se podminky jsou pro nds tak pfijemnym pfekvapenim.

100 % A 50 Nicméné tento pozitivni vyhled piekryvaiji dva problémy. Jeden se tyké vyrobni
90 N 40 aktivity a druhy cenového vyvoje. PMI indexy jiz od za&atku roku ukazuji na komplikace
80 v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich, které v bfeznu opét zesilily. Pro vyrobce, nejen
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vtuzemsku, je naddle prekdzkou ziskat véas potiebny materidl pro vyrobu. Dle PMI se
03-18 03-19 0320 0321

navysuje doba trvani dodavek materialt. Navic nékterych klicovych materialt

Spottebitelskd divéra je nedostatek, coz n&které firmy jiz pfinutilo je snizeni objemu vyroby. Postizen byl doposud
Podnikatelskd divéra zejména automobilovy promysl, kde chybéjici souédstky joko &ipy a polovodi¢e zdrazuji ¢i
Zdrof: Raiffeisenbank, Macrobond v nékterych pfipadech znemoZzfuji vyrobu. Reakci mnoha firem je snaha pfedzdsobit se pro
pfipad pretrvavéni &i zhordeni situace v dodavatelskych Fetézcich, coZ aktudlni problém déle

prohlubuje.

Na strané vyvoje vstupnich cen se projevuji vy3si ceny energii, jez se zdvihaiji po propadu
ze za&dtku minulého roku. Problémy v dodavatelskych Fetézcich zdrazovani cen
vstupU jen pFizivuji. A dle bfeznového PMI tlaky na rist cen opét zesilily. Vys3i ceny vstupd
se do cen vyrobkd prolinaji se zpozdé&nim i nékolika mésicd. Nicméné v posledni dobé pFetrvaval
trend nizSich marzi, coz by v kombinaci s postupnym otevirdnim ekonomik tento proces mohlo
urychlit. Jisté zdraZovéni cen produktd je jiz patrné z vysledku PMI, ktery udavd, ze firmy &ést
vy3Sich nékladi predaly na zdkazniky.

Pro vyvoj spotiebitelskych cen to pfedstavuje riziko se strany nakladové inflace.
Ta bude oviem na druhé strané tlumena slabsi mzdovou dynamikou a celkovym zefektivnénim
vyroby po rozvolnéni opatfeni posobici ve sméru nizdich vyrobnich nékladd.
Nepredpokladame tak nikterak silny dopad do inflace. Pro tento rok
oéekdvame, ze dosdhne v proméru 2,3 % a od promyslu si slibujeme i po
pomalej$im startu v zaéatku roku rist okolo 7 %.
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