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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix

EUR 26,09
usD 22,21
GBP 30,62
PLN 5,66
100HUF 7.21
HRK 3,45
T100RUB 29,11

EUR/USD -

JPY/USD -

Ostatni

odkaz na CNB:

aktudl

max
26,01 26,02
22,03 22,04
30,59 30,61
5,65 5,67
7,21 7,22
3,43 3,44
28,89 28,91
1,18 1,18
110,29 1104

min % 1D
25,97 0,00
21,94 0,00
30,61 0,00
5,64 0,00
7,20 0,00
3,41 0,00
28,71 0,00
1,18 -0,05
110,13 0,11

https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,01pb  0,12pb
HU 060 075 075 078 091

6M zména -0,02pb  0,00pb 0,00pb  0,02pb  0,06pb
PL 011 0,10 018 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,03pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb
EUR 049 0,56 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,02pb  -0,01pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb
UK 004 0,04 0,05 0,09 016
usb 0,07 0,08 011 0,20 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor

a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
Brent USD/barel
WwrTl USD/barel
zlato USD/unce

Komoditni trhy
Aktual 2021
629 67,6
587 47,0
1733 1730

2022 2023
67,5 62,5
60,0 60,0
1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
06.04.2021

Vyhled:

Tyden odstartuji ekonomickd data z eurozény, odkud béhem itery pfijde dubnové edice indexu
ddvéry investord Sentix. Po bieznovych 5,0 bodu trh tentokrdt vyhliZi rist na 6,7, &mz by se index
jiz vracel do blizkosti predkrizovych Nésledovat bude Gdaj o evropské mife
nezaméstnanosti za mésic Unor, od které se éekd stagnace na hodnot& 8,1 %.

Grovni.

Ve stfedu se dockdme dat z tuzemska. Budeme zvédavi na objem maloobchodnich trzeb, byt
vzhledem k pokradujicim uzavirkdm 2&dné zazraky neogekdvdme. Meziroéné podle nds maloobchod
za Gnor vykdze pokles o 8,2 %, pri¢emz trh je jesté mimé skepticté&jsi s odhadem -8,7 %.

Ndsledovat bude informace o €eské bFeznové nezaméstnanosti, kterd je naddle vyznamné
tlumena vladnimi podpdmymi programy. Tradién& pozorovany jarni pokles oviem pandemie utlumi @
bude se tak jednat podle nds jen o kosmetické zlep3eni z 4,3 na 4,2 %.

Civriek se ponese ve znameni éeského zahraniéniho obchodu, ktery podle nds v Gnoru piiblizné
stagnoval na kladném saldu ve vysi 26,7 mld. K&. Trh je v fomto s ndmi viceméné zajedno, kdyz &ekd
26,2 mld. K&. Ddle se dozvime vysledek Unorové primyslové vyroby, kterd podle naseho nézoru
mirné ochladne a meziro&né si pfipise 0,2 %.

Ve stejny den dorazi ze sousedniho Némecka data o tovérnich objednéavkéch za mésic onor. Trh
predpokléddd zhruba zopakovdni lednového mezimésieniho ristu a tentokrdat vésti 1,2 %.

Tyden by nebyl kompletni bez &tvrtegniho pohledu na americky trh prace. V tydnu konéicim 3.
dubna tam podle odhadl pFibylo 683 fisic novych Zadateld o podporu v nezaméstnanosti, coz by
predstavovalo mezitydenni zlep3eni o zhruba 36 tisic.

Pohled zpét:

Cesky statni rozpocet stacil za prvni ffi mésice letodniho roku jiz nabrat schodek ve vysi 125,2 mld.
K& a suverénné tak prekonal dosavadni rekord. Oproti lofisku se na piijmové stran& vyznamné propad
vybér dané z pfijm0 fyzickych osob (-14,4 mld. Kg&), ktery souvisi s nedévnym zruenim konceptu
superhrubé mzdy. Mezi vydaiji vynikaii transfery podnikatelskym subjektdm (+23,5 mld. Kg&), kam se Fadi
jiné podplmé programy Antivirus & COVID. Vice komentdfi  zde:
bit.ly/3rZt5Ne.

mimo naleznete v

https:

Tuzemsky index nakupnich manazerd ve zpracovatelském sektoru v bfeznu vyrostl 1,5
bodu a zakotvil na hodnoté& 58,0, tedy piesné& tam, kde ho trh o&ekdval. Podle prizkumu vyrazné rostly
nové zakdzky, zdroved se oviem prohlubovaly potize v dodavatelskych fetézcich. Vice naleznete

v komentdfi zde: https://bit.ly/2PDaEAD.

Americky ISM index zpracovateld prinesl pfijemné piekvapeni, kdyz namisto ocekdvaného
umirnéného rdstu z 60,8 na 61,5 bodu v bfezne vyskocil az na hodnotu 64,7. Prizkum odhalil raketovy
rist vyrobni aktivity i objemu zakézek a dosdhl nejvyssi Grovné od roku 1983. Jak je oviem u
podobnych indikdtord obvyklg, i tento je lehce zkreslen tim, Ze pokradujici komplikace na strané
dodavatell zpisobené naddle nevyfesenou epidemii v ném jsou interpretovany jako signdly Zivelné
expanze. | presto lze aktudlni vysledky hodnofit joko potvrzeni dobré pozice americkéhc
zpracovatelského sektoru. Rychle se jiz zvedaji i tamni poskytovatelé sluzeb, ktefi ve stejném
prizkumu vykdzali rist indexu z 55,3 na 63,7 bodd. Situace se postupné zlep3uje i na americkém
trhu préce, kde v bifeznu vzniklo 916 namisto oekdvanych 647 ftisic novych pracovnich mist a
celkovd mira nezaméstnanosti se snizila z 6,2 na 6,0 %. Zpomalila oviem dynamika tovérnich
objedndvek, kterd po lednovych +2,7 % mezimésiéné v tnoru dosdhla -0,8 %.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1091,97 15107 43538 1954,3 40779
1D zména 0,13 0,00 0,76 -1,47 1,44
6M zména 24,84 15,83 20,02 18,05 18,31  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 29,98 43,00 37,78 36,66 46,17  Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:45
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
6.4 10:30 EU Sentix Index* Apr Retrieving... 7.5 5.0
6.4 11:00 EU Unemployment Rate Feb Percent 8.1 8.1
7.4 9:00 Cz Retail Sales YY* Feb Percent 0 9.0
7.4 9:55 DE Markit Comp Final PMI Mar Index 56.8 56.8
7.4 9:55 DE Markit Services PMI Mar Index 50.8 50.8
7.4 10:00 CZ FX Reserves EUR Mar Index (diffusion) 0 136.76
7.4 10:15 Ccz Unemployment Rate Mar Index (diffusion) 0 43
8.4 9:00 (ov4 Trade Balance Feb Index (diffusion) 0 24.6
8.4 9:00 Ccz Industrial Output YY* Feb CzK 0 0.9
8.4 11:00 EU Producer Prices MM Feb Index 0.6 1.4

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 —CZK —USD EUR
EUR/USD 118 1,18 1,20 1,22 1,23 3
EUR/CZK 26,09 25,8 25,5 25,4 25,3 2 44

USD/CZK 22,21 21,2 20,7 20,7 20,6 //
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz M

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
e o 27,0 22,4
znaéi Odaj "pod revizi
26,5 /
Sazby FRA, prodejv % 26,0 s
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 22,0
cz 0.45 0,65 0,97 0,56 078
HU 104 125 143 113 135 250
PL 027 031 041 035 042 24,5
EUR 0,52 0,53 0,54 0,50 0,50 24,0 — T 7T T T 77T T 21,6
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vidy ve strukiuie od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

90 Brent e WTI
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Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.) 70 |
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 - . .
(o7 4 0,46 0,59 1,45 1,64 1,89 50
DE 065 070 065 055 032 40

30 0\
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 - N’\ /
Zdroj Thomson Reuters 10
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 061 103 133 154 1,67 174 177 179 182 185 2,04
usb 023 0,32 0,54 081 105 126 142 155 165 173 199
EUR 051 050 046 040 032 0,25 0,18 009 002 007 034

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
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