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Vyvoj EUR/CZK Koruna preslapuje na misté

27,5 Jak jsme predpokladali, &eskd koruna se drzi na psychologické hranici EUR/CZK 26,00 a pro
N MA 20D vyraznéjsi odchyleni od této kulaté hodnoty ji zatim chybi silnéjsi impulz.
27,0 f K citeln&jsimu oslabeni podle nés momentdiné neni divod, naopak, koruna podle nds
fundamentéliné patfi do silnéjsich pasem. K jejich dosazeni ji oviem schazi pokrok v oblasti boje

26,5 i\" proti pandemii, ktery se v Cesku, ale i ve zbytku Evropy, dostavuije jen velmi pomalu.
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26,0 \h\\*’ = Pravé nadéle neutésend epidemickd situace byla evidentn& hlavnim tématem i na poslednim
)5 s zasedani bankovni rady €eské narodni banky, kieré probshlo 24. bfezna. Podle dnes

zvefejnéného oficidlniho zdpisu se bankéfi shodli, Ze byf ekonomickd data zatim vesmés
koresponduji s aktudlni prognézou CNB, epidemicky vyvoj je oproti pivodnim
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond predpokladidm horsi. Bankovni rada se tak vétiinové pfiklani k o néco pozdé&jsi normalizaci
mé&novych podminek, nez piredpoklddd prognéza. Navzdory mirné rostoucimu vyhledu inflace
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tak za&dtek pfistiho cyklu zvy3ovdni sazeb bude patrné& podmifovat spide presvédéivymi signély
Vyvoj USD/CZK o piekondni pandemické krize. Tento posun je v souladu s nasim pdvodnim predpokladem a
ocekdvame, Ze slova o obavdch z pfedéasného zpiisnéni ménové politiky, které by mohlo

240 MA 20D ohrozit ekonomické zotaveni, je$té v nejblizsich tydnech a mésicich uslysime vicekrét.

23,5

230 v’ﬁh Nadchdzejici tyden na makroekonomickéd data piilis bohaty neni, oviem nékolik svétlych

momentd se prece jen najde. Koruna by v prvni fadé rdda vidéla pokradujici pokles poctu

22,5 nakazenych Cechi a zlepiujici se vyhled na mozné rozvolnéni restriktivnich opatieni.

22,0 Bez poviimnuti podle nds nechd Udaj o tuzemské nezaméstnanosti, kterd po dobu platnosti

215 podpidrnych programi o mnohém nevypovidd. Naopak pozornost bude vénovéana
' datdm z promyslu, pandemickém majdku ekonomické nadéje. Zde se jak z tuzemska, tak i

21,0 T T

z Némecka dd vzhledem k dostupnym predstihovym ukazateldm oéekdvat pohyb pobliz
10-20 12-20 02-21 04-21 lofisky , , - ot s T
onskych Grovni, coz je za aktudlni situace solidni vykon.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,769 Fibonacci S1:25,679 Fibonacci
Index volatility S&P 500 (VIX) R2:26397  Bolinger §2:25554  Bolinger
60,0 Prognéza
50,0 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 21 Zari 21 Prosinec 21
EUR/CZK 26,06 25,80 25,50 25,40
40,0 USD/CZK 22,07 21,86 21,25 20,82
30,0 EUR/USD 1,181 1,18 1,20 1,22
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 6.4.2021 11:40
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100 . . Hlavni uddlosti tydne
10-20 12-20 0221 Datum Zvemé Udadlost RB/ RBI Trh Predchozi
7A4. CR Maloobchodni trzby (Gnor, r/rv %) 8,2 8,7 -8,0
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond 74. CR Nezaméstnanost (brezen, v %) 42 - 43
7.4. USA Zahraniéni obchod (Gnor, v mid. USD) - 70,5 68,2
8.4. CR Zahraniéni obchod (Gnor, v mid. Kg&) 26,7 26,2 24,6
8.4. CR Promyslova vyroba (dnor, r/rv %) 0,2 04 4.4
8.4. SRN Tovémi objedndvky (Gnor, r/rv %) - 53 25
Autor: Vit Hradil, analytik 8.4. EUR Index cen vyrobcd (Gnor, m/mv %) . - 0,6 14
E-mail: vit hradil@rb.cz 8.4. USA N?vé iédlosﬁ’o pod;[). v nezam. (duben, v is.) - 683 719
Tel: +420 724 143 361 9.4. SRN Prumyslgvtl:l vyroba (tfnor, m/mv %) - 15 25
Edifor: David Vagenknecht, analyfik 94. SRN Zahraniéni obchod (Gnor, v mid. EUR) - 20,3 13,8
! 9.4. USA Index cen vyrobcl (biezen, m/mv %) - 0,5 0,5

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 6.4.2021 11:40
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