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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,92 25,85 25,87 25,84 0,52
usD 21,81 21,77 21,80 21,76  -1,09
GBP 30,10 29,95 29,98 29,97 -1,37
PLN 5,66 566 566 565 0,18
TO00HUF 721 7,19 7,21 7,18 0,33
HRK 3,42 3,41 342 3,41 0,61
100RUB 28,07 28,27 28,37 28,26 -2,48
EUR/USD - 1,19 1,19 1,19 0,03
JPY/USD - 109,72 109,9 109,64 0,11
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,01pb  0,12pb
HU 052 075 075 078 0,92

6M zména -0,14pb  0,00pb 0,00pb  0,02pb  0,07pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,03pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb
EUR 048 0,56 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,03pb -0,03pb -0,03pb -0,03pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 016
uUsb 008 0,09 011 019 0,29

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 62,6 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 597 470 600 60,0
zlato USD/unce 1742 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Dnesnimu dni budou dominovat data z Ceské republiky, odkud v rannich hodindch dorazi
Unorova data o promyslové vyrobé a také zahraniénim obchodu. Obé tyto
oblasti pfitom v obdobi pandemie patfi mezi majdky Eeské ekonomické nadgje a jako jedny
z mdla tak nabizeji alespof trochu pfijemné &teni. Primysl se jiz v zavéru roku 2020
dokdzal vrdtit na predkrizové objemy a misty je dokonce i pfekonat. PFedstihové indikéatory
pfitom ukazuji, Ze prémyslovd party jesté zdaleka neskonéila a minimélné pro pdr pfistich
mésicd v ném o poptdvku nebude pouze. Naopak v posledni dobé& &esti primyslinici
nardzely spiSe na kapacitni omezeni, kdyz jim v dalsi expanzi branily problémy
v dodavatelskych fetézcich & nedostatek zaméstnancl. Za dnor tak oéek@avame opét
vysledek pobliz predkrizovych objemt a trh je v tomto s ndmi zajedno. Prakticky to
samé lze fict o bilance preshraniéniho obchodu, jehoz obsahem jsou velmi &asto pravé
promyslové vyrobky. Cesky export iz predkrizové hodnoty taktéz piekonal a import je
naopak tlumen omezenou investi¢ni aktivitou. Lze tak o&ekdvat opét solidni bilanci pobliz
27 mld. K&.

Ze Spojenych stdtd b&hem odpoledne pfijde pravidelnd tydenni informace o poétu
novych Zadateld o podporu v nezaméstnanosti. Téch s postupnym otevirdnim
tamni - z velké &&sti jiz proockované - ekonomiky ubyvé a tento trend by mé&l pokragovat i
nyni. Za tyden koncici 3. dubna tak trh vyhlizi 680 tisic novych Zadatell, coz by bylo o
zhruba 40 fisic méné nez v tydnu pfedchozim.

Pohled zpét:
Tuzemskd mira nezaméstnanosti v bieznu poklesla o desetinu procentniho bodu a

dosdhla tak hodnoty 4,2 %. Cesky trh prace tak zistéva stabilizovany, byt ve srovndni
s lofiskym, tedy ptedkrizovym, Gnorem na ném pfibylo vice nez 80 tisic nezaméstnanych, a
naopak ubylo néco pres 3 tisice volnych pracovnich mist. Podle dat Eurostatu tak Cesko jiz
sousednimu Polsku. Za aktudlnim mirnym poklesem Ize hledat postupné rozjizdéni sezénnich
praci v kombinaci s pokradujicimi vladnimi programy na podporu zaméstnanosti. Vice
naleznete v komentdfi zde: hitps://bit.ly/2RhvZvn.

Ceské maloobchodni triby pfinesly pfijemné p¥ekvapeni, kdyz v dnoru
meziroéné poklesly ,pouze” o 4,9 %, zatimco trzni odhad o&ekdval propad o 8,7 %. Po
zohlednéni kalenddinich efektd pak byl vysledek jesté priznivéjsi s -3,0 %. Trend pFesunu
ndkupl na internet, ktery existoval jiz pfed pandemii, restriktivni epidemické opatfeni ddle
zesilila a online prodeje i tentokrét vitézily s meziro&nim ristem o 42 %. Naopak neut&send
situace pochopitelné pokraduje v sektoru pohostinstvi a ubytovani, ktery hlési pokles trzeb o
vice nez 60 %. Vice naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/31SBgHI.

Némecké tovarni objednéavky v Unoru takika presné naplnily predpoklady, kdyz
mezimé&si¢éné narostly o 1,2 %, coz v meziroénim srovndni po oéisténi o kalendaini vlivy
odpovidd zvyseni o 5,6 %.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1087,82 15176 436,71 1951,9 4080,0
1D zména 0,55 0,00 0,20 0,79 0,15
6M zména 24,68 16,28 19,85 18,48 17,34  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 29,49 43,65 38,20 38,83 47,74  Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:52
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
8.4 9:00 CZ Trade Balance* Feb CZK '25.9 24.6
8.4 9:00 Ccz Industrial Output YY ™ Feb Percent 0.5 0.9
8.4 11:00 EU Producer Prices MM Feb Percent 0.6 1.4
8.4 11:00 EU Producer Prices YY Feb Percent 1.4 0.0
9.4 8:00 DE Industrial Output MM* Feb Percent 1.5 2.5
9.4 14:30 us PPI Final Demand MM * Mar Percent 0.5 0.5
94 14:30 us PPI Final Demand YY* Mar Percent 3.8 2.8
12.4 11:00 EU Retail Sales YY* Feb Percent 0 6.4
124 11:00 EU Retail Sales MM Feb Percent 0 5.9
13.4 9:00 CZ CPIYY* Mar Percent 0 2.1

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 —CZK —USD EUR

EUR/USD 1,19 118 1,20 1,22 1,23 3
EUR/CZK 2592 258 255 254 253 ‘J
USD/CZK  218] 21,2 207 207 206

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 //
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz L_/-—/

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
e o 27,0 22,0
znaéi Odaj "pod revizi J
26,5 7
Sazby FRA, prodejv % 26,0 s
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 /|
cz 0.45 0,65 0,94 0,56 078
HU 102 125 143 112 134 250
PL 024 027 035 031 037 24,5
EUR 0,55 0,55 0,55 0,50 0,50 24,0 — T T T T T T T T T T T T 21,6
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vidy ve strukiuie od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sozbtj na trhy, respekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktuglni hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 - \I!ﬂ /
Zdroj Thomson Reuters 10
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 061 1.00 1.30 1.50 1.64 170 174 176 178 181 2,02
usb 023 0,30 0,50 076 1,00 1,20 137 151 159 170 198
EUR 051 050 047 041 033 0,26 0,18 011 004 003 032

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

pouzitim informaci a ddaiji ok h v tomto dok

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



