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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl

max
EUR 26,03 25,99 26,01
usD 21,86 21,85 21,88
GBP 30,08 30,02 30,04
PLN 575 573 574
100HUF 730 727 7728
HRK 3,44 343 3,44
100RUB 28,30 28,22 28,31
EUR/USD - 1,19 1,19
JPY/USD 109,57 109,75
Ostatni odkaz na CNB:

min % 1D
25,99 0,33
21,84 0,18
30,05 0,50
5,73 0,67
7,27 0,77
3,43 0,47
28,23 0,13
1,19 -0,09
109,36 0,18

https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho

dne. "Aktudl" je aktudlni

trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 026 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,01pb  0,02pb 0,01pb 0,01pb  0,13pb
HU 0464 075 075 0.79 0,92

6M zména -0,09pb  0,00pb 0,00pb  0,02pb  0,05pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.25

6M zména 0,01pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb
EUR 048 0,57 0,56 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,02pb -0,03pb -0,02pb
UK 004 0,04 0,05 0,09 016
usb 0,07 0,08 011 019 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor

a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters
Komoditni trhy
Aktual 2021
Brent USD/barel 63,6 67,6
WTI USD/barel 59,7 47,0
zlato USD/unce 1725 1730

2022 2023
67,5 62,5
60,0 60,0
1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
13.04.2021

Vyhled:

Hlavni makroekonomickou uddlosti dnedniho dne bude zvefejnéni dat o €eské inflaci
za mésic bfezen. Podle naseho ndzoru se meziroéni cenovd dynamika po
Onorovych 2,1 % zvy3i na 2,3 %, pfi¢emz nejvétsi podil by na tomto mélo mit postupné
vzpamatovavani cen ropy, které se ndsledné hlavné pres pohonné hmoty propisuji do
spotiebitelského indexu. Otdzkou oviem =zUstdvd, jak na pokradujici pandemii
zareaguji napfiklad ceny dovolenych. Trh oproti ndm o&ekdva jedté mirné sviznéisi rost
cen, kdyz vyhlizi 2,4 %.

Bez zajimavosti nebude ani dubnova edice indexu ZEW, kterd dnes dorazi jak ze
sousedniho Némecka, tak i z celé eurozény. Podslozka o&ekdavéni budouciho vyvoje v
Némecku jiz od fijna konzistentn& narstd v oéekdvdni bliZiciho se uvolnéni restrikei a
restartu ekonomické aktivity. Svého prvniho pandemického dna dosdhla v bfeznu
lofiského roku (-49,5 bodu), druhého pak prévé v fijnu, s pfichodem druhé viny (39
bodd). Posledni Gdaj z leto$niho biezna vykdzal podstatné optimistictéjsich 76,6 bodu
(pétilety promér indikdtoru &ini 11,6 bodu) a v nejnovéj3i edici by podle odhadd mél
ddle nardst a dosahnout 79 body, pfi¢emz nadi videridt kolegové jsou ve svém vyhledu
o néco opatrnési (77,9). Zatimco oviem préavé vyhled do budoucnosti naddle Zivi
nad&je na zlepseni, hodnoceni aktudlni situace nardzi na nemilosrdnou realitu
priskrcené ekonomiky. Byt se i zde v dubnu o&ekdvd zlepieni z -61,0 na -54,1 bodu,
bude se stdle jednat o skére hluboko pod dlouhodobym primérem (24,3).

Podstatné lep3i ndlada jiz del3i dobu panuje ve Spojenych stdtech, kieré se jiz po
pandemii zhluboka nadechuji. To by mél potvrdit i bfeznovy prizkum optimismu
mezi malymi podniky, ktery by podle odhadd mél pfinést zlep3eni z 95,8 na 98,5
bodu. Tim by index dostal jiz na dohled dlouhodobému priméru, ktery &ini 102,1
bodu.

Dnesni kalenddF uzaviré informace o americké spotiebitelské inflaci za mésic
bfezen. Ta by méla po Gnorovych 1,7 dosdhnout 2,5 % meziroéné, pfi¢emz podobné
jako v Evropé by i za ocednem méla hlavni roli hrat zdraZujici ropa. Zahanbit by se
oviem nemély nechat ani ceny dal3ich energii a pravdépodobné ani potravin. Naproti
tomu jadrova slozka inflace by se podle trznich sazek méla drzet spide v Gtlumu a
vykdzat 1,5 po Gnorovych 1,3 %.

Pohled zpét:
Unorové maloobchodni triby v eurozéné prekonaly odhady, kdyz oproti

lednu vykdzaly nérist o 3 %, coZz v meziroénim srovndni odpovidd poklesu o 2,9 %,
zatimco trh ocekdval propad o 5,3 %. Zaroved doslo k revizi lednového vysledku
smérem nahoru (z-6,4 na-5,2 % meziro&né), coz &ini Gnorovy vysledek jedté libivéjsim.
Oproti lofisku se trzby nejvice zvedly v Belgii (+11 %), naopak v nejhlub3im Gtlumu
z0stavaiji v Portugalsku (-15,4 %) a na Slovensku (-14,7 %).

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1096,47 15215 437,05 19586 n/a
1D zména 0,42 0,00 0,36 0,20 n/a
6M zména 28,17 19,77 22,45 20,02 n/a  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 28,79 43,19 38,77 35,77 n/a  Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:38
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
134 9:00 CZ CPIYY* Mar Percent 2.4 2.1
13.4 9:00 (ev4 CPI MM* Mar Percent 0.3 0.2
13.4 10:00 (ov4 Current Account Balance Feb CZK 30.00 28.65
13.4 11:00 DE ZEW Current Conditions Apr Net balance -53.0 -61.0
13.4 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Apr Net balance 79.0 76.6
13.4 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Mar Index 0 95.80
134 14:30 us Core CPI YY, NSA* Mar Percent 1.5 1.3
13.4 14:30 us CPI'YY, NSA* Mar Percent 2.5 1.7
13.4 14:30 us CPI MM, SA* Mar Percent 0.5 0.4
14.4 11:00 EU Industrial Production YY Feb Percent 0.9 0.1

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 —CZK —USD EUR

EUR/USD 1,19 118 1,20 1,22 1,23 3
EUR/CZK 2603 258 255 254 253 _;
USD/CZK 21,86 212 207 207 206

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /7
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz //

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
e o 27,0 22,4
znaéi Odaj "pod revizi
26,5 7
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 - 220
cz 0.45 0,63 0,93 0,55 0.75
HU 099 119 139 107 128 250 N
PL 025 027 036 032 038 24,5
EUR 0,53 0,55 0,54 0,50 0,49 24,0 — T 7T T T 77T T 21,6
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vidy ve strukiuie od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent e WTI
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 - N’lﬂ /
Zdroj Thomson Reuters 10
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 059 1.00 1.29 149 163 1.69 172 170 176 1.80 1,99
usb 022 031 0,52 0,78 1.02 122 139 152 162 171 197
EUR 051 050 045 038 032 0,23 0,15 007 001 009 035

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

pouzitim informaci a ddaiji ok h v tomto dok Investiéni d

poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



