


PROGRES VAKCINACE VE SROVNANI

x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

COVID-19 vaccine doses administered per 100 people, May 3, 2021 Our World
Total number of vaccination doses administered per 100 people in the total population. This is counted as '
a single dose, and may not equal the total number of people vaccinated, depending on the specific dose
regime (e.g. people receive multiple doses).
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Poland

30.55 Pfedchozi hodnoty: 21,3 (duben) a 10,1 (bfezen)

Czechia

Slovakia 30.28

China 19.45

World - 15,08
Russia - 13.78
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Source: Official data collated by Our World in Data - Last updated 4 May, 12:00 (London time) OurWorldinData.org/coronavirus « CC BY
P Dec 14,2020 O May 3, 2021




EKONOMIKA EUROZONY V POMALEM PRUHU
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Eurozéna - vétsi propad a pomalejsi oziveni
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INFLACE A EPIDEMIE - CO HISTORIE NAPOViI? A
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A flattened curve
Consumer prices*, % change on a year earlier

Inflace v dobé epidemie Sarsu v Asii (2002 - 2004)
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EKONOMICKY VYHLED SE ZLEPSIL

Prispévky k rostu HDP (v p.b.)
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. Spotfeba domécnosti Vladni spotfeba

Zména zdsob mm Tvorba fixniho kapitalu

mm Saldo zahraniéniho obchody === HDP (v % r/r)

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

HDP, Nezaméstnanost, Nominalni mzdy

HDP (r/r, v %)

Nezaméstnanost (%, roéni promér)
Nomindlni mzda (r/r, v %)

Inflace (r/r % primér)

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
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V 1Q22 na predcovidové Urovni
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JAK SI VEDLY SEKTORY EKONOMIKY V DOBACH KRIZE X B
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Promyslova produkce (s.a., r/r %)
Vyroba motorovych vozidel (r/r %)

Nové objednavky v primyslu (r/r %)
Maloobchod, potraviny a ndpoje (r/r %)
Maloobchod, prodej motorovych vozidel (r/r %,
Maloobchod, celkem (r/r %)

Export, celkem ( s.a., r/r %)

Export, motorové vozidla (r/r %)

Statni rozpoéet (miliardy K¢)

2T repo sazby CNB (%, konec obdobi)
EUR/CZK (konec obdobi)

Mira nezaméstnanosti (%)

Pocet registrovanych nezaméstnanych
Pocet volnych pracovnich pozic

Unor Bfezen Duben
0,3 -12,0 -34,0
4,2 26,1
0,2 1,9 43,8
-3,8 23,8 34,6
2,8 26,0 -44,3
4,1 -12,9 20,8
1,2 -13,3 35,9
44 282 804
27,4 -44,7 93,8
2,25 1,0 1,0
255000224 270

3,0 3,0 3,4

Kvéten
24,1
49,5
34,1
27,5
34,5
12,1
23,1
50,3

1574

26,9
3,6

éerven éervenec

93
6,2
28
a7
97
1,7
49
46

195,

26,6
3,7

-4,6
0,4
-3,4
-5,9
9.2
0,5
0,1
-1,2
-205,1

26,3
3,8

227 369 225678 254040 266 144 269 637 279 673
351 624 342287 332748 331050 334904 334283

Srpen Zari
2,5 -1,5
-10,2 3,8
9,1 58
-11,8 -5,4
9,6 -8,7
-3,0 2,0
3,1 1,6

14,2

-230,3

26,3

27,1
3,8 3,8

279078 277015
340823 316 658

Rijen Listopad Prosinec 2021 Leden Unor  Bfezen
1,2 2,2 2,7 0,0 2,6
8,2 15000255 91 8,0
57 1,8 14,4 -8,0 6,7
-13,2 -16,8 2,1 -12,9 -4,9
-8,1 -12,8 3,2 -4,2 29
3,7 -8,3 04 7,6 -4,9
8,5 11,2 11,1 4,1 1,5

3,7

6,2 -8,7
31,5

26,3 26,3 26,0 26,2 26,1
3,8 4,0 43 43 4,2

271685 274526 291977 308859 311463 306616
310730 317972 318 582 325425 330735 338862

CZ: Spotrebitelska duvéra a vyrobni PMI
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INFLACI HYBE PANDEMIE, KAM AZ RUST CEN VYSPLHA?

Spotrebitelska inflace (v % r/r)

4,0

3,5

3[0 A
25 \ - DLl

20 — - -+ —_

1,5

1,0
4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

e CP| (%, priimér) Jédrovéd CPI (% primér)

Zdroj: CNB, Raiffeisenbank

Bfeznovy pohled na inflaci v €R a regionu
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Ceny pohonnych hmot se odrazeji od velmi nizké zakladny
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Meziroéni % zména cen v kategorii ,,Doprava”
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FINANCNI TRHY

Koruna se oklepala po pandemii, pfichdzi
¢as posilovat

CNB zagind krotit o&ekdvéni, zvedat
sazby se ji chtit jen tak nebude

RUst vynosd na Eeskych dluhopisech tahl
hlavné globdélni vyvoj, nastavé uklidnéni

Kurzy mén

aktualni Vi-21 IX-21 Xil-21
EUR/CZK 25,87 25,8 25,5 25,4
UsD/CzK 21,41 21,2 20,7 20,7
EUR/USD 1,202 1,18 1,20 1,22

Zdroj: Bloomberg, Raiffeisen RESEARCH
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Drzba tuzemskych statnich dluhopisu nerezidenty

inspirovand klienty

800 60
700 < %
Kurzovy zavazek: I“m | . - 50
600 listopad 2013 az 4 AETTRTEN LA M 40
o 900 [—duben2017——— \
v
< 400 - 30 &
£
300 00
200 PLLITTTTY,
100 [ 19
0 - 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
mmm Objem tuzemskych statnich dluhopisd u nerezidentd
Podil nerezidentd na tuzemskych statnich duhopisech (pravd osa)
Zdroj: MF
Zakladni drokova sazba centralnich bank
zemé aktualni VI-21 1X-21 Xli-21
¢R 0,25 0,25 0,25 0,25
eurozéna 0,00 0,00 0,00 0,00
USA 0,25 0,25 0,25 0,25

Zdroj: Bloomberg, Raiffeisen RESEARCH
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FISKALNI VYHLED

Dluhova statistika vladnich instituci (% HDP)
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VYSOKA MIRA USPOR A BOOM HYPOTEK

Vklady nefinanénich podnikd (mil. K§)
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Zdroj: €NB, Raiffeisenbank

Nefinanéni podniky

Absolutni nérdst 03/2020 - 03/2021:
99,8 mld. Ké

Absolutni ndrost 2019: +53,6 mld. K&

Nad-Gspory celkem: 32,6 mld. K&
Nad-0spory na jednotku: 60 800, K&

Vklady obyvatelstva (mil. K¢)

12/18 03/19 06/19 09/19 12/19 03/20 06/20 09/20 12/20 ©3/21

= objem vkladd = trend roku 2019

Zdroj: ENB, Raiffeisenbank

Obyvatelstvo
Absolutni nardst 03/2020 - 03/2021:

333,5 mid. K¢
Absolutni narost 2019: +157,7 mld. K&

Nad Uspory celkem: 167,4 mld. K&
Nad-Gspory na jednotku: 19 300, K&
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Nové tuvéry na bydleni - domacnosti
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— vEry na bydieni (Mi. KE) emUrokovasazba(v %, prava osa)

Zdroj: CNB

Nové Uvéry na bydleni

Absolutni nérdst 03/2020 - 03/2021:
299,9 mid. K¢

Absolutni nérost 2019: +189,5 mld. K&

Promérnd vyse hypotéky: 3,1 mil. K&

12



RB publikace
a pristup na Raiffeisen RESEARCH zde: 13

Raiffeisen RESEARCH je divizi Raiffeisen Bank International AG

Hlavni ekonom: Peter Brezinschek
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni
Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank
a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo
iiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a
roz§ifovan tretim osobém. RB doporucuje pfed uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskéni
podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi
odbornou péci a v dobré vife, aviak neruci za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a
RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovdn v cennych papirech
&i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto
finanénich ndstrojb nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou
odpovédnost za jakékoliv $kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouZitim informaci a
0dajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich pfedpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgdnl Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan
do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&anim USA a Kanady. Uplnou
informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuéeni, naleznete na webové
strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .

Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.

Datum: 4. 5. 2021
Nase nazory a analyzy naleznete na adrese RBroker: https://investice.rb.cz/
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