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Uéetni a aktudlni trzni kurzy ceské koruny
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odkaz na CNB:

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

Zdroj: Thomson Reuters
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25,44
20,93
29,53
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1,22
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min %1D
25,43 0,00
20,89 0,00
29,56 0,00
5,70 0,00
7,35 0,00
3,39 0,00
28,61 0,00
1,22 0,12
109,39 0,05

https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

cz

6M zména
HU

6M zména
PL

6M zména
EUR

6M zména
UK

uUsD

1D 7 ™ 3M 1R
0,25 0,28 0,32 0,40 071
0,00pb  0,02pb 0,02pb  0,05pb  0,22pb
0,55 075 0,80 0,92 116
0,07pb  0,00pb 0,05pb 0,17pb  0,37pb
0,10 0,10 018 021 0,26
0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,01pb  0,01pb
048 057 056 055 049
0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,00pb  0,02pb
0,04 0,04 0,05 0,08 017
0,06 0,06 0,08 0,13 025

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor

a libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
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Komoditni trhy
Aktudl 2021
712 67,6
695 47,0
1882 1730

2022 2023
67,5 62,5
60,0 60,0
1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Ekonomicky kalenddf pro tento tyden je nabity doleZitymi Gdaji z tuzemska i zahraniéi. Dorazi mésiéni data
z redalné ekonomiky, kterd dosdhnou meziroéné nevidané vysokych hodnot diky srovndni s propadem
z lofiského jara. Inflace podle nés v kvétnu vystoupala na 3,3 % meziroéné a patrné jiz doséhla vrcholu.
V nejblizsich mésicich by mé&la mirné zvolnit, aviak v zavéru roku poéitéme s op&tovnym piiblizenim k 3%
hranici predeviim kvoli ocekavanému ristu cen potravin. Koncem tydne bude jednat ECB a dorazi také
struktura HDP eurozény za prvni ¢vrtleti. V USA budeme sledovat zejména Gdaije o inflaci.

Dnes rano €SU vydéa dubnovou bilanci zahraniéniho obchodu a vysledek promyslové
vyroby. O&ekdvame, Ze saldo zahraniéniho obchodu dosahlo 14,8 mld. K&. Export je naddle podporovén
silnou zahraniéni poptavkou, zatimco import je naopak limitovén relativné nizkou domdci investiéni aktivitou.
V nésledujicich mésicich pogitdme s oZivenim ekonomiky se silicim tempem dovozi, coz bude celkovou bilanci
snizovat. Od primyslu oéekdvdme meziroéni tempo 66,6 %. Kromé nizké srovndvaci zdkladny ukazuji
neddvnd data (napfiklad spotieba elekifiny & ,mékké” indikdtory) na pokralujici expanzi vyroby. Limitujicim
faktorem zOstavaji poskozené dodavatelské fetézce, v podobé prodluzujicich se dodavatelskych |hot &i
nedostatku vyrobniho materidlu.

Mésiéni data z éeské ekonomiky uzaviou v itery maloobchodni triby, od kterych si slibujeme rist o
26 % meziro&né véetné prodeje aut. Vyjma aut poitdme s ristem o téméF 12 %, coz v mezimésicnim vyjadreni
ukazuje na zlepseni o vice nez 3 %. Za solidnim tempem tak nestoji pouze nizka srovnavaci zékladna, ale
také Easteéné rozvolnéni restrikci, které spotfebiteldm otevielo moznosti, kde utrdcet.

Déle se dozvime vysledek némeckého priomyslu, jez podle RBI vzrostl meziroéné o 29,5 %. Eurostat
posléze zvefejni strukturu HDP eurozény za 1Q21, kterd by se neméla nikterak vyrazné Iisit od struktury
Eeského HDP. Negativni piispévek tedy ocekdvame predeviim od spotfeby domdcnosti a pozitivni piispévek
naopak od spotieby vlady.

Stfedeéni kalenddF nabidne pouze sekundarni data, dilezitéjsi bude &tvrteéni zveFejni tuzemské inflace a
ménovépolitické zasedani ECB. Podle nadeho odhadu se inflace v kvétnu vysplhala na meziroénich 3,3
% (z predchozich 3,1 %). Spotiebitelské ceny naddle tlagila vzhiru nizkd srovndvaci zdkladna cen energii a
pohonnych hmot, a patrné také zdrazovdni v pandemif nejvice zasazenych odvétvi (zejména ve sluzbach). Od
&ervna by méla inflace slébnout a dostat se zp&t mirné& pod 3% hranici.

Od posledniho zasedani ECB se ekonomicky vyhled zlepsil a inflagni tlaky zesilily. Na druhé strané se
ekonomika eurozény stdle nachdzi pod predkrizovou hodnotou a jédrovd inflace v kvétnu ¢inila ,jen” 0,9%
r/r z ptedchozich 0,7 %. | piesto ale bude Lagarde pravdépodobné &elit otdzkdm ohledn& naéasovdni snizeni
objemu pandemického ndkupu aktiv PEPP. S vybérem slov bude oviem opatrng, jelikoz pouhé verbdlni sdéleni
by mohlo vyslat vynosy stétnich dluhopist vzhoru & navysit spready jiznich statd spole&ného bloku. Trh se tak
bude koncentrovat spise na aktualizovand inflaéni o&ekavani. Vyhled na rost cen ECB tém&f jisté navysi, bude
viak naddle komunikovat, Ze se jednd pouze o prechodnou zdleZitost.

Odpoledne dorazi kvétnovd inflace z USA. Trh pocitd s ristem cen meziroéné o 4,7 % (predtim 4,2 %).
stejn& jako v ostatnich regionech ji vzhru flagi nizké srovnévaci zékladna a efekt ,znovuotevirdni”.

Pohled zpét:
Promé&md mzda v CR vzrostla v 1Q21 o 3,2 % meziroéng, coz po ocidténi o inflaci znamend redlnou

dynamiku na Grovni 1,0 %. Ve srovndni s predchdzejicim &tvrtletim to po zohlednéni sezénnich vlivi odpovida
néristu o0 0,6 %. Vysledek zaostal za o&ekavdénimi. Roli v tom ale sehrdla vyrazné revize Gdajd z 4Q20. Vice

jsme se tématu vé&novali v komentdFi zde: https://bitly/3z6A00C
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PX DAX SX5E TOPIX SPX
1178,61 15693 453,49 1960,9 42299

0,33 0,00 0,25 0,08 0,88
19,01 17,64 15,33
26,60 31,33 31,41

cas zemé ukazatel
9:00 (ov4 Trade Balance*
9:00 (ov4 Industrial Output YY*
10:00 Ccz Unemployment Rate™
10:30 EU Sentix Index*
8:00 DE Industrial Output MM*
9:00 CZ Retail Sales YY*
10:00 CZ FX Reserves EUR
11:00 EU GDP Revised YY
11:00 EU GDP Revised QQ
11:00 DE ZEW Current Conditions

obdobi jednotka odhad Aktual minulé
Apr CZK 154 18.5
Apr Percent 52.5 14.9
May Percent 4.0 4.1
Jun Index (diffusion) 26.0 21.0
Apr Percent 0.7 2.5
Apr Percent 11.3 6.6
May EUR 0 138.07
Q1 Percent -1.8 -1.8
Q1 Percent 0.6 0.6
Jun Net balance -28.0 -40.1

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.






Raiffeisen Ranni okénko

BANK
Banka inspirovand klienty 07.06.2021
Prognéza kurzd Swapové vynosové kFivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 CZK usbD EUR
EUR/USD 1,22 1,18 1,20 1,22 1,23 3

EUR/CZK 25,45 25,5 25,8 25,2 25,1
USD/CZK 21,00 21,6 21,1 20,7 20,4 2 /"
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky ] r
pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz y
jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. 0 A

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k asu uzévérky Ranniho okénka
ENB 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —=EUR/CZK USD/CzK
26,5 21,6

* znadi 0daj "pod revizi"

26,0 /
Sazby FRA, prodejv % 21,2

3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 ]§>

cz 0,73 1,00 133 0,84 112 25,0
HU 129 153 169 138 163 - 208
PL 033 051 069 040 063 24,5
EUR 0,52 051 050 048 047 24,0 L ————— 20,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™™ 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

uzévérky Ranniho okénka. Aktudlini hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Urokové swapy, prodej v %

Y 2Y 3y 4y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
Czk 087 136 161 173 178 179 178 178 178 178 194
usb 017 024 044 067 088 1.08 123 135 146 155 181
EUR 050 047 041 034 026 0,18 0,10 0,03 005 013 038

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporuéent a obchodn ideff, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozifovén frefim osobém. RB doporuéuje pred uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech & jinych

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpusobens jakymkoliv frefim osobdm

pouzitim informaci a ddaiji ok h v tomto dok

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro veiejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitlovém trhu, ve znéni pozdéisich pedpisé. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jeich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivdni trhu a Provédaciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



