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Obchodni bilance Export tazen zejména bilanci s motorovymi vozidly
40 gt
10 180 Podle piedbéinych Udajo CSU skondila dubnova bilance zahraniéniho
20 120 obchodu se zbozim v béinych cenach prebytkem 19,3 mld K¢, tedy t¢mé&f stejné
10 60 jako v bieznu, kdy saldo ¢inilo 17,6 mld. K&.
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-10 %0 Meziroéni srovndni je stejné jako v minulém mésici zkresleno velmi nizkou srovndvaci
58 120 zdkladnou. Oproti lofiskému dubnu bylo saldo zahraniéniho vys3i o 43,6 mld. K&.
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Obehodni bilance (v mld. kg) Export (sezdnné ocisténd data) byl meziro&né vyssi o 76 % (v bfeznu o 28,1 %) a import o

1 2-mésiéni suma (p.s.) 48,5 % (v bfeznu o 21,4 %). Vyvoj objemu vyvozd a dovozl tak lépe zndzorfiuje

Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond mezimé&siéni srovndni. Oproti bfeznu export vzrostl 0 8,2 % a import 0 5,3 %. Zahraniéni
obchod naddle profitoval z dobré situace v zahraniéni poptavce. Na tu

poukazuji jak vysledky 3etfeni mezi ndkupnimi manazery, tak i data z redlné ekonomiky.

Némecké tovdrni objedndvky meziroéné opét vzrostly vice, nez se ocekdvalo, kdyz byly

v dubnu vy$si o 78,9 %. Tamni export dle odhad? pfidal 0,5 % m/m. Solidni tempo

Vykonnost vyvozu a dovozu némeckych exportéri pres re-export pozitivné pociti i vyrobci v tuzemsku. Podle statistiky

100 CSU byl vyvoz do Némecka meziroéné o 77 % vyssi, mezimésiéné oviem poklesl o 9 %.
80 Neni ale vyjimkou. Mezimési¢ni snizeni vyvozd bylo zaznamendno se viemi obchodnimi
60 partnery a mize byt do jisté miry ovlivnéno sezénnimi faktory.
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:1218 V v mld. Ké 19,3 17,6 14,8 14,8

60 Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢s
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\éazzz((\ifzrr//?) Lepsi nez ocekdvany vysledek ukazuje, Ze si exportéfi opét dobfe poradili s komplikacemi

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond v odbératelsko-dodavatelskych fetézcich a vyuzili solidni kondici zahraniéni poptavky.

Stejné jako v bfeznu saldo zahraniéniho obchodu pfiznivé ovlivnil pfedeviim prebytek
obchodu s motorovymi vozidly ve vysi 44,4 mld. ké (v breznu 20,9 mld. K¢).
Naopak dold tahl celkovy vysledek vét3i deficit bilance se zékladnimi kovy, v bifeznu naopak
deficit bilance s ropou a zemnim plynem.

Predstihové indikdtory ukazuji na rist poptdvky a narusené vazby na strané nabidku nejsou
vyrazné limitujicim faktorem. Oc&ekdvame tak rist exportu nejen diky nizké srovndvaci
zdkladng, kterd bude v ndsledujicich mésicich sldbnout. Do karet exportérim naopak
nebude hrat vyhledové silngjsi koruna. S oZivenim pocitéme také na strané dovozd na
pozadi daliiho otevirdni ekonomiky a snizujici se nejistoty ohledn& ekonomického vyhledu.
To by mélo pfimét firmy k nastartovdni investi¢niho cyklu, coz se projevi ve vy33i dynamice
dovozid. Stejnym smérem bude pisobit také ocekdvané ozZiveni spotfeby domdcnosti.
Prebytky bilance zahrani¢niho obchodu by mély vyhledové slabnout. V nasi
prognéze poditame letos s obchodni bilanci pobliz 160 mld. Ké.
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