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Vyvoj EUR/CZK Koruna je jako pFibita

27,0 Ceské ména se v poslednich tydnech zdéa byt stabilizované v koridoru EUR/CZK 25,40 -
MA 20D 25,50 a drzela se v ném i poslednich sedm dni. Nerozhodil ji ani nad oéekavani dobry vysledek
26,5 tuzemského indexu nakupnich manazerd, ani naopak mirné horsi statistika o promérné
A ~ . . vewr e ., = , ., . . , v
vy ” mzdé&. Ani nejnovéjii signdl z Ceské ndrodni banky - rozhovor viceguvernéra Marka Mory - nevyznél
26,0 — jednoznaéné jednim &i druhym smérem a koruné tak nedal impulz k pohybu. Klid ostatné panoval i ve

zbytku regionu, kde si podobnym (ne)vyvojem pro3el polsky zloty i madarsky forint.
25,5 o . - . - . . L v oy .
Nejvyznamnéj3i tuzemskou makroekonomickou uddlosti tohoto tydne bude jednoznaéné €tvrteéni ddaj
250 o kvétnové inflaci. Ta v dubnu trh ponékud zaskoéila, kdyZ namisto oéekdvanych 2,7 dosdhla 3,1 %

meziroéné. | za kvéten poéitdme s pomérné sviznou cenovou dynamikou, kierd podle nés
zrychli aZ na 3,3 %. Trh je vtomto smyslu umirnénéj3i a vyhlizi zopakovani dubnového vysledku.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Z pohledu €NB je dnesni inflace jiz dobojovanou bitvou, a navic jeji post-pandemické vzedmuti
povazuje - podobné jako ostatni zdpadni centrdlni banky - za pfechodné a nelze tak oéekavat, ze
by mirnéa odchylka od predpokladd ihned zamichala trznim pohledem na sazby o

potazmo kurzem koruny. Pfipadné v&t3i piekvapeni by oviem tento efekt mit mohlo. Ostie sledovand bude
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Vyvoj USD/CZK i kvétnova inflace ve Spojenych statech, kde uz se pohybuje nad 4 % meziroéné. | zde Fed vytrvale
225 odrézi spekulace na nutnost dfivéjdiho zpfisnéni ménové politiky odkazem na ,piechodnost” aktudlniho
MA 20D zdrazovdni a nejinak tomu zifejmé bude tentokrat. V neposledni fadé nds &ekd i pravidelné
ﬂ r\ ménovépolitické zasedani Evropské centralni banky. Ta by méla pozitivné zhodnotit startujici
22,0 | . ) . .
W ekonomické oZiveni a o&ekdvame také komentdF smérem k dalsimu rozloZeni objemd ndkupd aktiv
I‘ ' FiW) v pandemickém programu PEPP. Zde nelze vyloudit, Ze ECB pfistoupi k mirnému tlumeni, oviem
21,5 g T komunikovat tento pfipadny krok bude s nejvéti opatrnosti. Naopak zvy3ovdni evropskych sazeb jesté
V‘ dlouho nebude na pofadu dne a nepfepokldddme tak, Ze by ve &vrtek pani Lagardeové stalo vibec za
21,0 zminku.
20,5 ' ' ' Technicka analyza
12:20 0221 04-21 06-21 EUR/CZK R1: 25,949 Fibonacci S1: 25,390 Fibonacci
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond R2:25,791 Bollinger $2:24,982 Bollinger
Prognéza
Index volatility S&P 500 (VIX) Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 21 Zari 21 Prosinec 21
EUR/CZK 25,40 25,50 25,30 25,20
40,0 UsD/CzK 20,90 21,61 21,08 20,66
EUR/USD 1,216 1,18 1,20 1,22
Zdroj dat: Bloomberg, Raifesenbank as, datak 7.6.2021 14:51
30,0
Hlavni uddlosti tydne
20,0 Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Pfedchozi
8.6. CR Maloobchodni trzby (duben, r/r v %) 26,0 252 130
8.6. SRN Promyslova vyroba (duben, r/rv %) 29,5 29,5 5,1
! 0,0] 2.90 0212] 04'_2] 0621 8.6. SRN ZEW index ocekdvdni (Serven, v b.) 80,0 86,0 84,4
8.6. SRN ZEW index soucasnosti (Cerven, v b.) 25,0 28,0 -40,1
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond 8.6. EUR ZEW index ocekdvani (Cerven, v b.) - - 84,0
8.6. USA NFIB optimismus (kvéfen, v b.) - 100,92 99,8
8.6. USA Zahraniéni obchod (duben, v mld. USD) - 68,5 744
9.6. SRN Zahraniéni obchod (duben, v mid. EUR) - 16,3 20,5
10.6. CR Inflace (kvéten, r/rv %) 33 3,1 3,1
. . ] 10.6. EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo, v %) 05 0,5 0,5
Autor: Vit Hradi, analytik 106,  USA Inflace (kvéten, m/m v %) i 0,4 08
Email: vithradil@rb.cz 10.6. USA Inflace - j&drovd slozka (kvéten, m/m v %) - 04 09
Tel: +420 724 143 361 10.6. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (&erven, v fis.) - 370 385
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 11.6. USA Spotiebitelska divéra U.Mich. (erven, v b.) - 84,2 82,9

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank ass., data k 7.6.2021 14:51
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