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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,40 25,42 25,44 25,43 0,02
uUsD 20,85 20,86 20,90 20,87 0,14
GBP 29,50 29,56 29,58 29,58 0,28
PLN 568 569 570 570 0,05
TO00HUF 7.30 7,29 7,30 7,30 0,54
HRK 3,39 339 339 339 006
100RUB 28,78 28,88 28,95 28,91 0,39
EUR/USD - 1,22 1,22 1,22 0,07
JPY/USD 109,4 109,53 109,34 -0,08
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 032 0,42 0,74

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,02pb  0,07pb  0,25pb
HU 054 075 0,80 0,92 117z

6M zména -0,03pb  0,00pb  0,05pb  0,17pb  0,38pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.26

6M zména 0,00pb  -0,01pb -0,02pb -0,01pb  0,01pb
EUR 048 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,02pb 0,00pb  0,00pb  0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 017
Usb 0,06 0,06 0,08 013 0,24

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 72,5 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 70,1 470 600 60,0
zlato USD/unce 1891 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnes rdno némecky statisticky Ofad zvefejnil statistiku zahraniéniho obchodu za duben.
Ddle dorazi jen kvétnovd inflace v Madarsku, kterd stejné jako v tuzemsku patrné déle
mirn& navysila meziro&ni tempo.

Némecky export v dubnu mezimésiéné vzrostl o 0,3 % a importy poklesly o 1,7 %.
V porovndni s predkrizovymi hodnotami (6nor 2020) zirdcely exporty jen 0,5 %, importy
5,5 %.

Pohled zpét:

Tuzemsky maloobchod v dubnu mirné zaostal za odhady. Vyjma prodejd aut
se dostavil meziroéni rist o 7,5 %, pfi¢emz medidn trzniho oekdvani &nil 10,4 %. Po
zahrnuti automobild trzby vzrostly o nevidanych 21 % r/r (odhad 25,2 %). Avsak
historicky vysoka ¢isla odrazeji historicky silné propady z lonského
dubna, kdy doslo prakticky k vypnuti maloobchodu. Vyjimku tvofily obchody
s potravinafskym zbozim, které lidé na zadatku pandemie neziidka brali Gtokem s cilem
predzdsobit se pro moznost daldiho zhorseni situace. V piipadé trzeb za potravinafské
zboZi proto pidsobi statisticky efekt opaénym smérem a prodeje potravin se neodrdzeiji
ode dna. To vysvétluje, pro¢ bylo potravinéiské zbozi jedinou kategorii, jeZ zaznamenala
pokles. To samé plati i pro prodej pres internet. V dubnu minulého roku se jiz spoffebitelé
pomalu zadali pfesouvat do online prostfedi. U trzeb pfes internet jsme tak v dubnu jiz
nepozorovali silné naristy presahujici 40 %, ale pfiristek o ,pouhych” 14 %. S dalsim
ruSenim vladnich restrikci ocekdvdme, Ze se spotfebitelé Edstecné presunou zpét do
kamennych obchodd - zejména u zbozi, které je lepdi si vyzkouset jako napfiklad
obleceni. Na druhé strané ale ocekavdme, Ze u nékterych kategorii lidé budou
pokragovat v ndvyku online ndkupd. Covidem zpUsobenéd zména v chovani
spotrebiteld bude tak do jisté miry zfejmé trvala.

Pravé diky pfesunu do online prosifedi se maloobchodni trzby aktudlné nachézeji ,jen”
zhruba o 15 % pod pfedcovidovou hodnotou. Naopak v odvétvich, kde lockdown
pfesunem na internet pokofit nejde, & jen stéZi, joko napfiiklad v ubytovani nebo
pohostinstvi, se trzby naddle pohybuiji okolo 65 % pod piedkrizovou Grovni.

Do dalSich mésicd pocitame se silicim maloobchodem. Dostupnd
vysokofrekvenéni data jako napfiklad platby kartou jiz ukazuji na rostouci apetit
spotiebiteld. Napfiklad v restauracich byly v kvétnu platby kartou o 2 % niz3i nez v kvétu
2019, zatimco o mésic dfive zirdcely na stejné obdobi roku 2019 stdle jesté 27 %. Kromé
rozvolfiovéni restrikci maloobchod letos podpofi vysokd mira Gspor, silny trh préce a
snizujici se nejistoty ohledn& ekonomického vyvoje. Nelze oviem vylougit moznost
zhor3eni pandemie, a tedy propadd v maloobchodu. Vice detaild v komentdfi zde:
https://bit.ly/3w5rubi

Véerejsi zpfesnény odhad HDP eurozény za 1Q21 pfinesl zlep3eni z -0,6 % k/k
na 0,3 % k/k. Meziroéné tak ekonomika poklesla o 1,3 % namisto pdvodnich 1,8 %.
Vyznamné se na zlep3eni podilel ne¢ekany mezikvartdlni rist italské ekonomiky. Eure na
pozitivni zprévu nikterak silné nereagovalo a bez vétsich vykyvo se obesla i koruna.

David Vagenknecht, analytik
Vit Hradil, analytik
8:46

KalendérF udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 117799 15641 45490 19571 4227.3
1D zména 0,19 0,00 -0,01 0,28 0,02
6M zména 21,63 19,26 16,97 9,83 15,39 Autor:
12M zména 26,54 30,89 31,82 24,60 38,99
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
10.6 9:00 (ov4 CPIYY*
10.6 9:00 (ov4 CPI MM*
10.6 13:45 EU ECB Deposit Rate
10.6 13:45 EU ECB Refinancing Rate
10.6 14:30 us Core CPI YY, NSA*
10.6 14:30 us CPIYY, NSA*
10.6 14:30 us CPI MM, SA*
11.6 16:00 us U Mich Sentiment Prelim
14.6 10:00 Ccz Current Account Balance
14.6 11:00 EU Industrial Production YY

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad Aktudal minulé
May Percent 3.2 3.1
May Percent 04 0.5
Jun Percent -0.50 -0.50
Jun Percent 0.00 0.00
May Percent 3.4 3.0
May Percent 4.7 4.2
May Percent 04 0.8
Jun Index 84.0 82.9
Apr CzK 11.81
Apr Percent 10.9

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 CZK uUsb EUR
EUR/USD 1,22 1,18 1,20 1,22 1,23 3
EUR/CZK 25,40 25,5 25,3 25,2 25,1
USD/CZK 2085 216 21,1 207 204 2 —_—
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 f
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1+ T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ===EUR/CZK Usb/CzK

26,5 r 21,2

* znaéi odaj "pod revizi"
26,0 #
Sazby FRA, prodejv % - —
3x6 69 9x12  3x9  6x12 255 Em— | 20,8
cz 0.74 101 132 0.86 113 25,0
HU 1,28 1,50 1,68 134 157
PL 036 056 074 045 068 24,5
EUR 0,52 0,52 0,49 0,48 047 24,0 -——TTTTT—1— 20,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudini hodnoty jsou k Casu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \h l
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 086 136 1.62 174 179 179 179 179 1.80 1.80 197
usb 016 0,24 043 0,65 0,83 101 119 1,30 140 150 177
EUR 051 047 041 034 027 0,20 0,12 004 004 012 038

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
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pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
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