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Banka inspirovand klienty

Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,38 25,39 25,40 25,39 0,10
uUsD 20,81 20,85 20,88 20,85 0,23
GBP 29,48 29,42 29,44 29,45 0,07
PLN 570 568 568 5,68 0,23
TO00HUF 731 7,33 7,33 7,33 0,08
HRK 338 338 339 339 018
100RUB 28,85 28,88 28,90 28,82 0,27
EUR/USD - 1,22 1,22 1,22 0,06
JPY/USD 109,46 109,67 109,46 0,14
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 033 0,42 0.72

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,03pb  0,07pb  0,23pb
HU 054 075 0,80 0,92 118

6M zména -0,05pb  0,00pb  0,05pb  0,17pb  0,3%9pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.26

6M zména 0,00pb  -0,01pb -0,02pb -0,01pb  0,01pb
EUR 048 0,56 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,01pb 0,01pb 0,00pb 0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 017
usb 0,05 0,06 0,07 012 0,24

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 71,9 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 69,9 470 600 60,0
zlato USD/unce 1885 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
10.06.2021

Vyhled:

Dnesek zahdjime informaci o tuzemské inflaci spotrebitelskych cen za mésic
kvéten. Po dubnovych 3,1 % ocekdvame vysledek na urovni 3,3 %, pficemz
z velké Casti se na tomto bude podilet efekt nizké srovnavaci zakladny z loniska,
ktery se tyka hlavné cen pohonnych hmot. V mezimési¢nim srovnani by toto
odpovidalo cenové dynamice na urovni 0,7 %. Trini odhad je o néco
umirnénéjsi, kdyz vyhlizi 3,1 resp. 0,4 %.

Dale budeme sledovat vysledek pravidelného ménovépolitického zasedani
Evropské centrdlni banky. Ta by méla s potéSenim konstatovat, Ze
ekonomické oZiveni v Evropé konecné nabird obratky, ovSem zpfisnéni
ménové politiky se zdd byt v tuto chvili prakticky vylouceno. ECB patrné
naopak znovu pripomene, Ze pandemicky program nakup( aktiv PEPP
pokracuje v zesilené intenzité a v pfipadé potfeby muize byt dale posilen.
Vynosy evropskych dluhopist se pfitom i diky tomuto nastroji v poslednich
tydnech vcelku uklidnily, coZ by ECB jisté rada zachovala i nadale.

Ostre sledovana bude odpoledni informace o spotrebitelské inflaci v USA. Ta
jiz v dubnu vlivem efektu srovnavaci zakladny, znovuotevreni velké ¢asti tamni
ekonomiky, ale i silicim cenovym tlakim na strané nabidky dosahla
Uctyhodnych 4,2 %, a od kvétna trh ocekava dalsi zrychleni na 4,7 %.
Mezimésicné by tak tempo zdrazovani mélo dosahnout 0,5 %. Americka
centralni banka Fed se oviem timto vyvojem naddle nezda byt nijak vyznamné
znepokojena a jeji predstavitelé jej oznacuji za prechodny, a tedy nehodny
Upravy ménové politiky.

Den uzavieme tradi¢nim tydennim Gdajem o poctu Americand, ktefi si v tydnu
koncicim 5. ¢ervna nové pozadali o podporu v nezaméstnanosti. Téch po
pandemické explozi, kdy jich za jeden tyden Slo napocitat i pfes 6 miliond,
pomalu ale jisté ubyva a tento trend by mél podle odhadl pokracovat i
tentokrat. Trh tak po predchozich 385 tentokrate vyhlizi 370 tisic novych
Zadatel(.

Pohled zpét:
Senat Parlamentu Ceské republiky véera schvélil nova pravidla takzvaného

kurzarbeitu, tedy casteéné Uhrady mzdovych nakladl pfi mimoradnych
situacich, jako napf. kybernetickém dtoku ¢i epidemii. VIada ovsem
nevyluduje, Ze by mohla v pfipadé dalsi pandemické viny sahnout jesté i po
stavajicim programu Antivirus. Novela nyni putuje k podpisu prezidentovi.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1180,24 15581 455,04 19567 42196
1D zména 0,19 0,00 0,03 -0,02 0,18
6M zména 21,86 18,81 17,01 9,80 15,18  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 27,84 30,81 32,22 27,83 37,60 Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:48
KalendéF uddlosti
datum éas zemé vkazatel obdobi jednotka odhad Aktudl minulé
10.6 9:00 CZ CPIYY* May Percent 3.2 3.1
10.6 9:00 Cz CPI MM* May Percent 0.4 0.5
10.6 13:45 EU ECB Deposit Rate Jun Percent -0.50 -0.50
10.6 13:45 EU ECB Refinancing Rate Jun Percent 0.00 0.00
10.6 14:30 us Core CPI YY, NSA* May Percent 3.4 3.0
10.6 14:30 us CPIYY, NSA* May Percent 4.7 4.2
10.6 14:30 us CPI MM, SA* May Percent 0.4 0.8
11.6 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Jun Index 84.0 82.9
14.6 10:00 Cz Current Account Balance Apr CZK 0 11.81
14.6 11:00 EU Industrial Production YY Apr Percent 0 10.9

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 —CZK = USD EUR
EUR/USD 122 1,18 1,20 1,22 1,23 3
EUR/CZK 25,38 25,5 25,3 25,2 25,1

USD/CZK 20,81 21,6 21,1 20,7 20,4 2

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 K /
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz M
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
e o 26,5 21,2
znaéi Odaj "pod revizi |
26,0 A
Sazby FRA, prodejv % I
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 - 20,8
cz 0.74 1,00 133 0,86 113 25,0
HU 131 155 171 1,42 1,66
PL 037 059 077 038 071 245
EUR 0,51 0,52 0,51 0,48 0,48 24,0 — T TTTT T T—TT T T T 20,4
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vidy ve strukiuie od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sozbtj na trhy, respekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktuglni hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 086 135 1,60 172 177 177 177 177 177 177 193
usb 016 0.25 042 061 0,83 0,98 115 125 135 146 171
EUR 050 047 042 036 0729 021 0,14 007 002 007 035

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Viechny nézory, prognézy a i , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
\ ok

pouzitim informaci a ddaj h v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



