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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,42 25,43 25,44 25,41 0,34
uUsD 20,98 20,95 20,99 20,95 0,41
GBP 29,60 29,55 29,60 29,59 0,11
PLN 563 562 563 5,61 0,65
TO00HUF 7.24 7,25 7,26 7,25 -1,07
HRK 3,39 339 340 339 035
100RUB 29,05 29,12 29,15 29,10 0,30
EUR/USD 1,21 1,21 1,21 0,15
JPY/USD - 110,04 110,15 110,03 0,02
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 032 0,42 0.72

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,02pb  0,07pb  0,23pb
HU 056 075 0,80 093 121

6M zména 0,01pb  0,00pb 0,05pb  0,18pb  0,43pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.26

6M zména 0,00pb -0,01pb -0,02pb  0,00pb  0,01pb
EUR 048 0,57 0,55 0,55 0,49

6M zména -0,01pb  -0,01pb 0,03pb -0,01pb  0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 017
Usb 0,06 0,06 0,07 012 0,24

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 732 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 709 470 600 60,0
zlato USD/unce 1868 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
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Vyhled:

Dnes se v Evropé z makroekonomického pohledu mnoho dit nebude a zraky se tak budou
upinat spide za ocedn. Odtamtud dorazi kvétnova data o americkych
maloobchodnich trzbach. Ty byly v posledni dobé vyrazné ovliviiovany terminy vyplaty
piimé finanéni podpory tamni vlady smérem k domdcnostem a v mésicich jejiho rozesildni
tak rostly dynamikou pobliz 10 % mezimé&siénd. To se tentokrdt jiz opakovat nebude, trzby
se maji podle odhadi stabilizovat a za duben trh &ekd mirny pokles o 0,7 %. Stabilizace se
oviem nelekd od indexu cen vyrobcu, kitery naddle Zeli tlakim primarné z pretizené
mezindrodni logistiky. | diky nim by mél v kvému pfidat citelnych 0,5 % mezimésing, tedy
téméF stejné jako o mésic dfive. V meziro&nim srovndni, které je ddle zkresleno dramatickou
zménou v cendch energii, by to pak odpovidalo zdraZeni o 6,2 %. Ani po vylougeni energii
a potravin se oviem o cenové umirnénosti hovofit nedd, kdyz trh predpoklédd rist cen o 4,8
%.

Pokracovat budeme informacemi o stavu amerického primyslu, jehoz objem vyroby by
mél v kvétnu ddle narist, tentokrat o 0,7 % mezimésiéné, coz by znamenalo zrychleni o dvé
desetiny procentniho bodu oproti dubnu. Vzrist by mélo i vyuziti vyrobnich kapacit,
od kterého si trh po dubnovych 74,6 % tentokrat slibuje 75,1 %. To by sice znamenalo
dramaticky lepsi vysledek, nez jaky jsme zaznamenali v lofiské horké fazi pandemie (63,4
% v dubnu), oviem k predkrizovym cca 76,3 % stdle trochu chybi. O americky promysl| se
oviem neffeba strachovat, jelikoz viechny dostupné ,mékké” indikdtory svorné ukazuiji na
pokraujici dobrou situaci. Zatadit by se k nim mé&l i dnesni Empire State index ze
zpracovatelského sektoru, ktery by podle odhadd mél v Eervnu doséhnout hodnoty
22,7 bodu. To by sice odpovidalo mimému zhordeni z kvémovych 24,3, oviem
z historického pohledu by to naddle piedstavovalo nadéjny vysledek, kdyz pétilety promér
&ini ,pouhych” 8,3 bodd.

Pohled zpét:
Prumyslova vyroba v eurozéné piijemné piekvapila, kdyz v dubnu namisto

o&ekdvaného ristu 0 0,4 % mezimésiéné poskoéila rovnou o 0,8 % a to jesté se zahrnutim
revize bfeznového vysledku smérem nahoru z plvodné uddvanych 0,1 na 0,4 %. Meziro&ni
srovndni je pak vyznamné zkresleno efektem nizké srovnévaci zdkladny z lofiského
pandemického jara, a po ogisténi o kalenddini vlivy tak dosdhlo zdavratnych 39,3 %.
Nejvétsim skokanem byl promysl italsky, ktery si meziroéné pfipsal 79,5 %, coz je oviem
pochopitelné déno hlavné tim, Ze prévé ltdlie vloni touto dobou prochdzela nejdrtivéisi
epidemickou vinou.

Clen bankovni rady Ceské narodni banky Tomés Holub se v rozhovoru pro
agenturu Bloomberg vyslovil pro prvni zvy3eni zdkladni sazby iz na tom nejblizsim, tedy
&ervnovém ménovépolitickém zaseddni. Holub sice uzndvd, ze soucasné inflagni tlaky jsou
Easteéné prechodného charakteru, a do velké miry souvisi s pretizenou globdlni logistickou
siti, obdvd se oviem mozného zvyseni infla¢nich olekdavdni. Podle n&j se dostavil az
necekané rychly pokrok v boji proti epidemii a esky trh prace ji ustdl v obdivuhodné
kondici. V§iméa si také vyrazngjsi fiskalni podpory, nez s jakou centrdlni banka pivodné
pocitala. V opaéném sméru pak pisobi o néco silngjsi eskd koruna. Holub nicménd

PX DAX SX5E TOPIX SPX o R . , L fvo s L Lz
Index 118001 15674 45860 19755 42552 pipomind, Ze |ebo nézor nemusi rjutne sd’||etv?bzlte{k bc.lr.1keru, coz ostatne predpoklédddme,
. a naddle se klonime spiSe k tomu, Ze prvni zpfisnéni politiky nastane aZ v srpnu.
1D zména 0,23 0,00 0,22 0,80 0,18
6M zména 16,89 14,68 15,61 10,20 14,31  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 27,16 27,11 28,87 24,81 37,36 Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:48
Kalendér udalosti
datum &as zeméd ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
15.6 8:00 DE CPI Final YY* May Percent 2.5 2.5 2.5
15.6 8:00 DE CPI Final MM* May Percent 0.5 0.5 0.5
15.6 14:30 us PPI Final Demand MM * May Percent 0.6 0.6
15.6 14:30 us PPI Final Demand YY* May Percent 6.3 6.2
15.6 14:30 us Retail Ex Gas/Autos * May Percent 0 -0.8
15.6 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM * May Percent 0.2 0.8
15.6 14:30 us Retail Sales MM * May Percent 0.7 0.0
15.6 15:15 us Industrial Production MM* May Percent 0.6 0.7
15.6 15:15 us Capacity Utilization SA* May Percent 75.1 74.9
15.6 16:00 us NAHB Housing Market Indx Jun Index 83 83

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 —CZK —USD EUR
EUR/USD 121 1,18 1,20 1,22 1,23 3

EUR/CZK 25,42 25,5 25,3 25,2 25,1
USD/CZK 20,98 21,6 21,1 20,7 20,4

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /f /

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz M
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
e o 26,5 21,6
znaéi Odaj "pod revizi
26,0 /
Sazby FRA, prodejv % 4J
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 - 21,2
cz 0.73 0,97 127 0,84 107 25,0 4
HU 138 165 1,80 1,48 176
PL 031 044 061 035 059 245
EUR 0,53 0,52 0,52 0,48 0,48 24,0 — T T T T T T T T T T T T 20,8
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vidy ve strukiuie od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sozbtj na trhy, respekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktuglni hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 - k’lﬂ /
Zdroj Thomson Reuters 10
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 084 1.30 1.50 1,60 1.64 1.64 1,65 1.64 163 163 179
usb 017 0,26 042 0,64 0,86 101 115 127 136 147 171
EUR 051 047 042 036 0729 021 0,13 006 002 008 035

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

pouzitim informaci a ddaiji ok h v tomto dok

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



