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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,48 25,47 27,46 25,47 0,10
uUsD 21,01 21,29 23,49 22,80 0,03
GBP 29,68 29,75 30,42 30,23 0,47
PLN 564 563 594 5,63 0,27
TO00HUF 7.25 7,23 7,42 7,42 0,24
HRK 3,40 340 340 3,40  -0,03
100RUB 29,20 29,36 29,36 29,24 0,09
EUR/USD - 1,20 1,18 1,20 0,25
JPY/USD - 110,66 104,7 104,04 0,03
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Vyhled:

V dnesnim kalenddfi jsou pouze dva Udaje. V eurozéné bude zvefejnén findlni odhad
kvétnové spotrebitelské inflace. Revize se necekd, zajimava ale bude struktura rdstu cen.
Na druhé strané oceanu dorazi pravidelnd zprava ohledné poétu novych i
stavajicich Zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Trh tak bude mit klid na vstrebani
véerejsiho zasedani americké centralni banky, jeZ se konalo az ve veernich hodinach
sttedoevropského &asu. Zakladni Grokovou sazbu i nakupy aktiv Fed ponechal beze
zmény, oznamil oviem, Ze oéekdava dvoji zvyseni sazeb do konce roku 2023
(bFeznovd prognéza zahrnovala sazby na nule az do 2024). O néco vice jesttabi nez ocekavana
komunikace ze strany Fedu poslala akcie dold (S&P 500 ztratil necelé 1 %) zatimco vynos
10letého statniho dluhopisu pfidal zhruba 5bb na 1,54 %. Dolar posilil 0 0,9 % na EUR/USD
1,20.

Od kvétnové inflace v eurozéné trh neocekdva revizi, mélo by tak byt potvrzeno meziroéni
tempo 2 % (v dubnu 1,6 %). Zajimavéisi bude struktura vyvoje cen. V nékterych ¢lenskych zemich,
napfiklad v Némeckuy, je jiz struktura kvétnové inflace dostupnd. Ukazuje, Ze dominuji dva faktory.
Zaprvé rist cen v oddile dopravy (+0,5 % m/m a +8,4 % r/r) vlivem jeho ndchylnosti k cendm
pohonnych hmot, které popohdni statisticky efekt nizké srovndvaci zdkladny. A zadruhé ceny
v oddile rekreace (+2,2 % m/m a +3,6 % r/r). To ale bylo do jisté miry bylo déno také
kalenddfnimi vlivy, kdy byly letos jinak nacasované Velikonoéni svatky.

Pocet novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti dle poslednich 0dajd dosdhl na
376 fisic a setrval tak nad predpandemickymi zhruba 200 ftisici. Nicméné klesaijici trend je
pozorovatelny jiz nékolik tydnd a s daldim zlepsenim, tedy poklesem Zddosti, se poéitd i pro tyden
kon&ici 12. Eervnem (o 16 tisic). Celkové byl ale americky trh prace, i pfes pokradujici oZiveni, pro
trh spide zklamdnim. Napfiklad tvorba novych pracovnich mist zaostala v kvétnu a dubnu vyraznéii
za odhady. Trh préce je tak jeden z divodi pro aktudini opatrnost Fedu.

Fed v&era pfedstavil novou makro prognézu. Revize smé&rem nahoru se dostavila u vyhledu inflace
pro letodni rok (z 2,4 % na 3,4 %) a HDP (z 6,5 % na 7,0 %). Odhad vyvoje miry

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 0,34 043 0,74

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,04pb  0,08pb  0,25pb
HU 051 075 075 077 0,87

6M zména 0,03pb  0,00pb 0,05pb  0,18pb  0,44pb
PL 0,10 012 0,20 0,22 0.26

6M zména 0,00pb -0,01pb -0,02pb  0,00pb  0,01pb

EUR 047 0,55 0,55 0,52 0,48 Pohled zpét:

6M zména -0,00pb  -0,01pb 0,01pb -0,01pb  0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 017
uUsb 008 011 015 021 033

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent  USD/barel 740 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 72,0 470 600 60,0
zlato USD/unce 1811 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

nezaméstnanosti setrval na 4,5 %. Nastaveni Urokovych sazeb zistalo beze zmény a
nedoslo ani ke kalibraci tempa nakupu aktiv. Budou tak pokraéovat v mésiénim
objemu 120 miliard dolard. Fed ujistil, Ze snizeni ndkupu aktiv bude komunikovéno
s predstihem, coZ indikuje, Ze program pob&zi v dosavadni formé& i béhem Q3. Nicméné kromé&
neaktivity v kratkodobém &asovém obdobi Fed na deliim horizontu zaujal vice jestfdbim postojem.
Na pozadi rychlejSiho nez zprvu oéekavaného ekonomického oZiveni a vyssich
cenovych tlakd hodléa pristoupit ke dvojimu zvyseni Urokové sazby do konce
roku 2023, pficemz bieznovd prognéza pracovala se stabilitou sazeb aZ do konce roku 2024.
Vy3si odhadovand inflace byla doprovozena komentérem, Ze inflaéni tlaky Fed nadéle vnimé jako
prechodné.

Ceny ceskych prumyslovych vyrobeh v kvéinu mezimésiéné vzrostly o 0,9 % po
predchozich 0,8 %. O&ekdvalo se pfitom zpomaleni tempa na 0,4 %. Meziroéni dynamika tak
doséhla z 4,6 % na 5,1 %. ZdraZeni oviem nebylo jednotné napfi¢ odvétvimi. Dominovalo
predeviim kovodélné odvétvi, které stdlo zhruba za polovinou mezimési¢éniho ristu. Vice

v komentdfi zde: https://bit.ly/3vskeg|

PX DAX SX5E TOPIX SPX .

Iess 1171.36 15711 459,66 1963.6 4223.7 Véeera z CNB zaznély dalii ohlasy podporuijici zvy3eni Grokové sazby jiz na zaseddni pfisti tyden.
1D zména 0,34 0,00 0,14 0,62 0,54 Pravd&podobnost zvyseni sazeb jiz v Eervnu se tim zvy3uje, rozhodnuti ale nebude jednotné.
6M zména 16,06 15,26 16,17 9,50 13,86 Autor: David Vagenknecht, analytik

12M zména 26,34 28,11 30,06 24,35 35,47  Editor: Vit Hradil, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 9:13
Kalenddar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé

17.6 11:00 EU HICP Final MM May Percent 0.3 0.6

17.6 11:00 EU HICP-X F&E MM May Percent 0.2 0.5

17.6 11:00 EU HICP-X F&E Final YY May Percent 0.9 0.9

17.6 14:30 us Philly Fed Business Indx* Jun Index 31.0 31.5

17.6 16:00 us Leading Index Chg MM * May Percent 1.3 1.6

18.6 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* May Percent 27.3 37.7

18.6 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM* May Percent 1.5 9.0

21.6 10:00 Ccz Foreign Debt Q1 EUR 0 163.88

22.6 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Jun Index 0 18

22.6 16:00 us Exist. Home Sales % Chg May Percent 0 2.7

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql CZK usb EUR
EUR/USD 1,20 1,18 1,2 1,22 1,23 3

EUR/CZK 2548 28,5 25,3 25,2 25,1

USD/CZK 21,01 21,6 211 20,7 204 2 r/?
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 4 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ===EUR/CZK Usb/CzK
¢ o 6 "o v 26,5 21,8
znaéi Gdaj "pod revizi /
26,0
Sazby FRA, prodejv % 7
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5
cz 078 105 1.40 0,920 116 25,0
HU 1,44 170 185 150 181
PL 034 056 074 044 068 24,5 i
EUR 0,52 0,52 0,50 0,50 0,48 24,0 ——T—T——T—T——T—T—T— 17— 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sczbtj na trhy, tespekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktugini hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
Brent e WTI
80 !

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60
(o7 4 0,46 0,24 1,63 1,67 1,74
DE 0,65 0,67 0,59 0,37 0,16 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 |
Zdroj Thomson Reuters r
0 T T T T
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzZK 093 136 157 167 170 177 171 171 lz1  L7z1 187
usb 0,17 0.30 0.52 076 097 113 126 137 145 154 176
EUR 0,50 0,47 0,41 034 026 0,18 0,10 0,02 0,06 0,13 0,39

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

f

Viechny nzory, prognézy a i , vetng investiénich doporuceni a obchodn idefi, a jokékoliv ostatni daie obsazens v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank .. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupy nebo prodeje

jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo

obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jingch
finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
pouzitim informaci a 6dait of Jok Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.
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