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Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni

trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

1D 17 M 3M 1R
0,25 0,29 035 046 076
0,00pb  0,03pb 0,05pb  0,11pb  0,27pb
0,46 075 0,80 0,923 123
0,02pb  0,15pb  0,15pb  0,29pb  0,55pb
011 0,10 018 021 026
0,01pb -0,01pb -0,02pb 0,00pb  0,01pb
048 056 055 054 049
0,01pb  0,00pb 0,01pb 0,00pb 0,02pb
0,04 0,04 0,05 0,08 0,18
0,06 0,08 0,09 0,13 025

Zdroj: Thomson Reuters
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnes méme v ekonomickém kalendéfi predevsim data z USA. Dorazi findlni odhad HPD za Q1,
ktery by mél potvrdit mezikvartélni rist o 1,6 %. V Q2 dle konsensu trhu HDP vzrostlo 0 2,5 % a
svizny rost by se mél udrzet i po zbytek roku. Za cely letodni rok by vykon americké ekonomiky mél
dosdéhnout 6,6 %. Pro srovndni: v eurozéné poéitdme s ristem o 4,3 %. Nutno ale podotknout, Ze
americkd ekonomika je s rozvolfiovénim restrikci napfed, a navic popohdnénd masivnim fiskdlnim
stimulem. Déle budou zvefejnény objednéavky zbozi dlouhodobé spotieby, kieré v posledni
dobé hlésily silici poptavku po elektronice a komponentdach k jejich vyrobg, a také po plechu reflektujici
ozivujici poptévku po automobilech. Na zévér dorazi tydenni statistika o poétu Zadosti o
podporu v nezaméstnanosti, kterd posledné prerusila zlepsujici se trend.

Jedna dilezita zprava zazni i z Némecka, kde Ifo institut vyda trhem sledované Ifo
indexy. Stejné jako véereii indikdtory PMI, i Ifo by mél hlésit zlepSujici se ndladu. Ifo index byva
tradién& dobrou indikaci o stavu némecké ekonomiky. Oclekdvéme, Ze se mezera mezi indexem
odekavdni a indexem méficim aktudlni stav bude pozvolna uzavirat s tim, jak dochdzi k ruseni nékterych
vladnich protipandemickych nafizeni. K solidnimu vykonu prémyslu se tak zaéne postupné pfidévat i
sektor sluzeb.

Polet Zdadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA naposledy zaskodil vy3sim nez
océekdvanym ndrostem. Nicméné tydenni statistiky z trhu prace byvaii rozkolisané, a tak jeden zédrhel
nemusi nic znamenat. Vyhledové by Zadosti mélo ubyvat nejen kvili tomu, Ze s otevirdnim
ekonomiky je vice pracovnich prilezitosti, ale také proto, Ze postupné odvolavani b&hem pandemie
zvysené statni podpory snizi atraktivitu Eerpani benefitd v nezaméstnanosti. Vy3si pocet lidi v pracovnim
poméru by se nasledné mél pozitivné propsat do mésicnich statistik osobnich piijmo.

Pohled zpét:

Cervnové PMI indikéatory rostly napfié regiony. V souladu s o&ekdvanimi se dostavilo zlepseni
u PMI ve sluzbdch, a to spige v Evropé, v USA se naopak dostavil siln&j$i nez ogekdvany pokles. Prizkum
pro eurozénu odhalil, Ze se aktivita dostala na nejvy3si Grovei za poslednich 15 let. To je obecn&
dobrou zprévou, z hlediska inflagniho vyvoije ale o néco méné. Znamend to totiz dal3i posileni poptdvky,
se kterou jiz ted nabidka nestihd udrzet krok. Vysledkem je pokraujici tlak na ceny. To je v eurozéné
s dlouhodobé nizkou inflaci men3i problém, nicméné v zemich CEE regionu, jako napfiklad v Cesku, se
jednd o vét3i komplikaci.

PMI viak byly véera zastinény ménovépolitickjm zasedénim €NB. Hlavni Grokové sazba byla,
jak se vétsinové éekalo, posunuta z 0,25 na 0,5 %. Pro zvyseni sazeb hlasovalo 4/7 &lend,
pfi¢emz jeden z nich navrhoval zvy3eni sazby na 0,75 %. Zbyli dva €leni se vyslovili pro stabilitu sazeb.
Naslednd tiskové konference vyznéla moznd az prekvapivé optimisticky a ve druhé poloviné roku
tak miZzeme oéekavat dalsi 1-2 zvyseni, podle toho, jak se bude vyvijet pandemie.
CNB oviem sleduje i vyvoj v ekonomice, predeviim pak inflaci. Pravé silici inflaéni vyvoj v externim
prostiedi (ktery podtrhly i PMI indikdtory) oznagil véera Rusnok na tiskové konferenci za jeden z ddvodd,
pro& CNB vidi rizika aktudlniho odhadu inflace na 2,7 % ve vy3sim rostu.

Na otézku, proé se €NB rozhodla pro hike jiZ v éervnu, a ne v srpnu, Rusnok odpovéds,
Ze se vyrazné snizila pravd&podobnost ndvratu plodnych zékazd. Dodal, Ze pfijmy obyvatelstva nebyly
nijok vyrazné ovlivnény a zminil také silny trh prace. Takovémuto vyvoji odpovidaiji vy3si sazby, ke
kterym se bankéfi budou chtit posouvat. Cyklus rstu Grokovych sazeb bude podle naseho nazoru
podobné pozvolny jako v roce 2017, ale v pFistim roce vzhledem i k rozvolnéné rozpogtové politice,
dynamickému ristu ekonomiky a inflaci nad 2% cilem, o né&co agresivné&jsi. Na konci pfistiho roku

océekdvéme sazby na 1,75 %, na konci 2023 2,25 %. Vice zde: https://bit.ly/3xIimoA
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as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
13:00 GB BOE Bank Rate® Jun Percent 0.10 0.10
14:30 us Durable Goods * May Percent 2.8 -1.3
14:30 us GDP Final* Q1 Percent 6.4 6.4
8:00 DE GfK Consumer Sentiment Jul Net balance 4.0 -7.0
14:30 us Personal Income MM* May Percent 2.5 -13.1
16:00 us U Mich Sentiment Final Jun Index 86.5 86.4
16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Jun Index 0 34.90
9:00 CZ Revised GDP QQ Ql Percent 0 0.3
9:00 (ov4 Revised GDP YY Q1 Percent 0 2.1
11:00 EU Business Climate* Jun Indicator 0 1.50

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 CZK usD EUR
EUR/USD 1,19 1.18 1,2 1,22 1,23 3

EUR/CZK 25,41 25,5 25,3 25,2 25,1
USD/CZK 21,26 21,6 21,1 20,7 20,4 r
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ===EUR/CZK Usb/CzK
oo ot ood e 26,5 21,8
znaéi Gdaj "pod revizi
26,0 A
Sazby FRA, prodejv % J
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 —
cz 0,83 111 152 0.97 126 25,0
HU 149 182 197 1,62 194
PL 036 057 079 044 071 24,5
EUR 0,52 0,51 0,49 0,48 0,46 24,0 77—+ 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sczbtj na trhy, tespekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktugini hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,46 0,36 1,66 1,75 1,81
DE 0,64 0,65 0,56 0,35 0,16 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20
Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 105 155 174 183 186 1.86 1.84 1.83 181 181 194
Usb 0,20 0.33 0.59 081 098 112 125 1.34 139 148 169
EUR 049 0,45 0,37 0,32 0,24 0,16 -0,09 0,02 0,06 0,12 0,39

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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