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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: 16,5 % r/r véetn& aut, 8,1 % bez aut (kvéten)
Prognéza: 7,5 % r/r s auty Maloobchodni trzby v &ervnu patrné mirné zvolnily mezimésiéni tempo,
3,0 % r/r bez aut ielikoz jiz byla dosazena predcovidovd Groveh a prostor pro navy3ovéni

Obdobi: ¢erven

dynamiky se tim podle nds zmensil. Nadéle ale mélo pokracovat oziveni,
Datum zvefejnéni: 5. srpen

a to zejména v sektoru sluzeb, ktery mé k pfedpandemickym hodnotém
jedté kus cesty. Vyjma aut pocitéme s meziro&nim rdstem o 3,0 %. V&etné
prodejl aut o 7,5 %. Nicméné meziroéni rist karetnich transakci, jez
v poslednich mé&sicich Gzce koreloval s celkovym ristem sluzeb, indikuje
jesté vyssi rist presahujici 10 %. Meziroéni dynamika bude ve srovnéni

s predchozim mésicem niz3i z divodu slabsiho efektu nizké srovnévaci

zdkladny.
Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,7 % (erven)
Prognéza: 3,8 % Tuzemskd mira nezaméstnanosti ma za sebou dva po sobé jdouci poklesy
Obdobi: cervenec 0 0,2 procentniho bodu. Za timto vyvojem Ize kromé nabihdni sezénnich

Datum zvefejnéni: 9. srpen praci hledat i hlad po zaméstnancich v postupné znovuoteviranych

sektorech ekonomiky, které byly piedtim ochromeny epidemickymi
restrikcemi. Tento efekt bude v Eervenci jiz sldbnout, jelikoz pretrvavé
nesoulad mezi pozadavky firem a nabidkou pracovnikd. K tomu se pfidéd
tradiéni pfiliv absolventd na trh prace, z nichZ ne vsichni ihned naleznou
uplatnéni. Registrovand mira nezaméstnanosti tak vykéze bud' stagnaci,

nebo (k éemuz se pfiklanime) mirny nardst.

Zahranicni obchod Posledni znamy Gdaj: 6,3 mld. K& (kvéten)
Prognéza: 19,8 mld. Ké Bilance zahraniéniho obchodu podle naseho odhadu v &ervnu ¢inila
Obdobi: ¢erven necelych 20 mld. K& Export profituje z pfiznivé zahraniéni poptdvky.

Datum zvefejnéni: 6. srpen Napfiklad némecké tovérni objedndvky v Eervnu dle odhadd opét

mezim&siéné vzrostly, coz by mélo mit pozitivni dopad na Zesky export.
Nicméné stdle tu jsou pretrvévaiici komplikace v logistice a zddrhely ve
vyrobg, jez celkovy objem exportd tlumi. Potize v globdlnich
dodavatelskych fetézcich jsou ale pfitéZi i pro objem importd, které jsou

jinak posiliovana oZivenim spotfeby domdcnosti a investiéni aktivity firem.

Promyslova vyroba Posledni znamy ddaj: 32,3 % r/r (kvéten)
Prognéza: 7,9 % r/r Cesky promysl ma za sebou divoké mésice, kdy vlivem extrémné nizké
Obdobi: ¢erven srovndvaci zdkladny z lofiské jarni viny pandemie vykazoval meziroéni

Datum zvefejnéni: 6. srpen risty produkce o desitky procent. Tento efekt v &ervnu iz zdaleka tak silny

nebude, a kromé toho se do dat bude propisovat pokradujici nedostatek
vyrobnich vstupd, a to jak persondlnich, tak i materidlnich. O&ekdvdame tak

znatelné zpomaleni ristové dynamiky do okoli 8 % meziro&né.

Index spotiebitelskych cen Posledni znamy Gdaj: 0,5 % m/m a 2,8 % r/r (Eerven)
Prognéza: 0,5 % m/m Spottebitelskd inflace by méla v &ervenci udrzet mezimésini tempo
2,8%r/r z &ervna a v meziroénim srovndni tak setrvat na Grovni 2,8 %. Proinflaéné

Obdobi: Eervenec
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Datum zvefejnéni: 10. srpen

by méla naddle plsobit vy3si domdci poptavka (vlivem otevieni
ekonomiky), coz bude tlagit nahoru pfedeviim ceny spadaijici do jGdrové
inflace. V meziro&nim srovndni ale opaénym smérem pdsobi srovndvaci
zdkladna.  Ke zdrazeni opét dodlo i u cen pohonnych hmot, zatimco
piispévek cen potravin mohl zvolnit. S pfichodem prdzdnin také poéitdme
se sezénnim zdrazeni dovolenych, & obecné v kategorii rekreace. Je ale
otézkou, jak se obvyklé sezénni faktory projevi v aktudiné turbulentnim

obdobi.

Index cen prumyslovych vyrobci

Posledni znamy Gdaj: 0,8 % m/m a 6,1 % r/r (Eerven)

Prognéza: 1,0 % m/m
71 %r/r
Obdobi: ¢ervenec

Datum zvefejnéni: 16. srpen

Ceny promyslovych vyrobcd byly i v &ervenci tazeny nahoru silicimi
cenovymi tlaky na nabidkové stran&. Z &ervencového PMI ve
zpracovatelském sektoru opét vyplyvd, Ze zdrazovdni bylo citelné (napf.:
ceny dopravy & materiélu). Navic stéle pdsobi proinflaéné ceny ropy,
potazmo energii. Cenovy rist podporuje i vyvoj v zahraniéi, kde je
dynamika vyrobnich cen taktéz vysokd. O&ekdévéme, Zze ceny &eskych
primyslovych vyrobcd v Eervenci vzrostly o 1 %, &mz by meziroéné

poskocily o jeden procentni bod na 7,1 %.

Ménovépolitické zasedani CNB

Posledni zndmy Gdaj: 0,50 % (&erven)

Prognéza: 0,75 %
Datum zvefejnéni: 5. srpen

Ceskd nérodni banka jako jedna z prvnich v regionu zapoéala cyklus
zveddni sazeb na svém poslednim zaseddni v Eervnu. Zatimco tehdy se
iednalo hlavn& o symbolicky signdl toho, e CNB naddle bere tuzemskou
inflaci vdzné, tentokrdt jiz predpoklédame, Ze se bankéfi nebudou nijak
tajit Gmyslem v normalizaci tuzemskych sazeb pokradovat. Ekonomické
zotaven| tofiz mezitim probihalo uspokojivé, coz by méla reflektovat i
vyrazné zlepiend nové prognéza CNB, a koronavirus se zdd byt na
Ustupu. Debata v bankovni radé tak bude vedena mezi zastdnci zvy3eni o
25, nebo rovnou o 50 bazickych bodd, pficemz navrch podle nés budou

mit ,p&tadvacdatnici”.
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